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ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICÍPIO DE SANTA MARIA

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA À SAÚDE DOS 
SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE SANTA MARIA

ATA Nº 19/2026 SESSÃO ORDINÁRIA DATA: 28/07/2026

Às 14 h do dia  28/07/2026,  na sala de reuniões do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comitê de 
Investimentos na presença da Gestora de Recursos Financeiros, para debaterem os seguintes assuntos: 

Pautas: 
Item 01 – Avaliação do Relatório “Focus” Semanal do Banco Central do dia 24/07/2026;
Item 02 – Avaliação da atual carteira de investimentos do Fundo de Previdência do IPASSP-SM, bem como 
definição dos recursos para pagamento da folha de benefícios previdenciários do mês de julho/2026;
Item 03 – Aplicação dos recursos de contribuições dos servidores, com recebimento até 05/08/2026;
Item 04 – Aplicação dos recursos a receber referentes ao Parcelamento de Débitos Previdenciários.

Resoluções: 
Item 01 – O Comitê se reuniu para avaliar as projeções em relação a economia brasileira, considerando as 
informações contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

MEDIANA – AGREGADO
Para o ano de 2026:

IPCA – Diminuição
PIB (% do crescimento) – Estabilidade
Taxa de câmbio (R$/US$) – Estabilidade
Taxa Selic (Final do período) – Estabilidade
IGP-M – Diminuição 
Preços Administrados (%) – Estabilidade 
Dívida Líquida do Setor Público (% PIB) – Diminuição

Para o ano de 2027:
IPCA – Aumento
PIB (% do crescimento) – Diminuição
Taxa de câmbio (R$/US$) – Aumento
Taxa Selic (Final do período) – Estabilidade
IGP-M – Aumento 
Preços Administrados (%) – Aumento 
Dívida Líq. do Setor Público (% PIB) – Estabilidade

De  acordo  com o  Boletim  Focus,  a  projeção  dos  agentes  em relação  ao  Índice  Nacional  de  Preços  ao 
Consumidor Amplo (IPCA) de 2026 foi reduzida para 5,12%, ante 5,15% na semana anterior. Para 2027, a  
expectativa de aumento no índice de preços subiu,  de 4,20% para 4,22% de uma semana para outra.  A  
perspectiva de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) para 2026 se manteve em 1,99%. Já para 2027, os 
agentes  reduziram a  expectativa  de  crescimento  do PIB  para  1,60%,  ante  1,65% na  semana anterior.  A 
expectativa para o fechamento do câmbio em 2026 permaneceu em uma relação R$/US$ de 5,20. Para 2027, 
foi elevada a precificação do dólar, de R$ 5,28 para R$ 5,29. Em relação a taxa de juros básica da economia, 
as projeções para a Selic terminal em 2026 e 2027 permaneceram em 14% e 12% a.a., respectivamente. A 
expectativa para o Índice Geral  de Preços – Mercado (IGP-M) em 2026 caiu para 5,42%, ante 5,55% na 
semana anterior. Para 2027, houve aumento na perspectiva de IGP-M, de 4,12% para 4,16%. Em relação ao 
IPCA administrados, a projeção para 2026 se manteve em 5%. Para 2027, o mercado elevou a estimativa de  
alta nos preços administrados para 3,90%, ante 3,85% na semana anterior. Acerca da Dívida Líquida do Setor 
Público (DLSP) em relação ao PIB, a expectativa para 2026 foi reduzida de 69,82% para 69,80%. Para 2027, a 
projeção de DLSP permaneceu em 73,40% do PIB.  Item 02 –  A carteira  de  investimentos do  Fundo de 
Previdência, apresenta a seguinte composição: CDI – 55,43%; IPCA+Juros – 19,37%; IMA-B – 7,88%; IRF-M 
– 12,93% e  IRF-M1 – 4,39%. Embora no começo do mês tenha apresentado queda considerável,  nas duas 
últimas semanas, a curva de juros futuros voltou a se elevar. Nos Estados Unidos, o Índice de Gerentes de  
Compras (PMI) composto preliminar de julho avançou para 53,6. O setor de serviços apresentou melhora; a 
indústria, contudo, desacelerou por conta de pressões inflacionárias nos custos dos insumos e atrasos nas 
entregas  de  fornecedores.  O  Índice  de  Preços  ao  Consumidor  (CPI)  caiu  0,4%  em  junho,  queda  mais  
acentuada que a esperada de 0,1%. Em 12 meses, porém, o índice sobe 3,5%, bastante acima da meta de 2%. 
O Índice de Preços ao Produtor (PPI) também apresentou queda em junho, de 0,3%. O núcleo do índice,  
porém, subiu 0,1%. Na base anual, o PPI avançou 5,5%. O presidente do Federal Reserve (Fed, banco central 
dos EUA) se manifestou acerca desses dados recentes, considerando-os “medidas imperfeitas”,  já que os 
índices mensais não condizem com o quadro geral preocupante.  Nessa semana, ainda, ocorre a reunião do 
Comitê Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Fed. A previsão do mercado é de que haja divergências para a 
definição  de  política  monetária.  Há  viés  de  alta  na  taxa  de  juros  básica;  o  momento,  porém,  que  isso 
acontecerá, se nesta ou na próxima reunião, ainda é incerto. Retomadas seguidas de pausas, e vice-versa, nos 
ataques entre EUA e Irã vêm causando oscilação nos preços do petróleo e gerando dúvidas acerca do nível de  
pressão sobre a inflação que ainda será enfrentada pela autoridade. Soma-se a isso o anúncio de novas tarifas 
impostas por Trump e o boom de demanda impulsionado pela Inteligência Artificial (IA), que justificariam juros 
mais altos. No Brasil, tanto a inflação cheia do mês de junho quanto a prévia da inflação de julho vieram abaixo  
das expectativas. O IPCA de junho subiu 0,16%, quando era esperada alta de 0,31%. O IPCA-15 de julho 
avançou 0,06%, enquanto as projeções indicavam aumento de 0,21%. Em 12 meses, o IPCA-15 acumulou alta 
de 4,52%, menor que o índice até junho, mas ainda acima do teto da meta de inflação (meta de 3% com 
margem de tolerância de 1,5 ponto percentual). Esses dados, porém, não direcionam as projeções do mercado 
para a próxima decisão do Comitê de Política Monetária (Copom) do Banco Central. O colegiado não tem 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Rua André Marques, 820, salas 102 e 103, Centro, CEP 97010-040, Santa Maria – RS

Fone: 3220-0378, e-mail: investimentosipassp@gmail.com                                                                            1

mailto:investimentosipassp@gmail.com


IPASSP-SM

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICÍPIO DE SANTA MARIA

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA À SAÚDE DOS 
SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE SANTA MARIA

sinalizado se continuará o ciclo de cortes ou promoverá uma pausa na calibração dos juros. O que vem sendo  
reafirmado pelo presidente do Bacen é que a decisão dependerá do acompanhamento dos dados e da análise 
das  trajetórias  para  o  cumprimento  da  meta.  Galípolo,  em  participação  ao  evento  Expert  XP,  também 
mencionou os possíveis efeitos inflacionários da IA (pressão em investimento, custos operacionais e demanda 
por energia) e a ampliação do crédito às famílias, que é pouco sensível à política monetária. O mercado,  
contudo, pode adicionar na conta o panorama fiscal. Segundo o Monitor de Expansão Fiscal Ampliada (MEFA),  
da  Fundação  Getulio  Vargas  (FGV),  o  impulso  fiscal  mais  que  dobrou  no  segundo  trimestre  deste  ano, 
chegando a 4,52% do PIB (ante 2,19% registrados no primeiro trimestre). Essa expansão fiscal não aparece 
integralmente  no resultado primário,  o  que pode ser  percebido ao comparar  2022 com 2026.  Segundo o 
levantamento, “o resultado primário acumulado em doze meses passou de superávit de 0,77% do PIB em 
junho de 2022 para déficit estimado de 1,05% do PIB em junho de 2026. Isso representa uma deterioração de 
1,82 ponto percentual do PIB […] Em junho de 2022, o MEFA correspondia a 1,43% do PIB. Em junho de 2026, 
alcançou 6,70% do PIB. O indicador, portanto, aumentou 5,27 pontos percentuais do PIB”. Essa injeção de 
recursos pode ajudar a sustentar demanda agregada, atividade econômica, emprego e renda familiar, mas 
torna a queda da inflação mais lenta, reduz o espaço para cortes na Selic e pressiona a trajetória da dívida 
pública e os prêmios de risco dos ativos domésticos. Na renda variável, o Ibovespa voltou a subir, fechando, no 
dia 27/07/2026, aos 175.334 pontos. A alta no mês é de 1,92%, e no ano o retorno é positivo em 8,82%.  
Quanto à avaliação das aplicações da carteira de investimentos do Fundo de Previdência, esta se encontra 
adequadamente diversificada. A composição predominante em fundos cujo benchmark é o CDI corroboram a 
posição conservadora do IPASSP-SM. Ao mesmo tempo, a manutenção de índices mais voláteis, como IRF-M 
e  IMA-B,  apoiam-se na perspectiva  ainda  trazida  pelo  Boletim Focus  de  queda da  taxa  de  juros  básica, 
enquanto  a  curva  de  juros  futuros  se  mantém elevada  (curva  apontando  juros  acima  de  14% a.a.  para 
dez/2027  e  Boletim  Focus  com  projeção  de  12%  a.a.),  indicando  um  diferencial  que  pode  trazer  uma 
rentabilidade positiva satisfatória nesses índices para o Instituto. Em relação ao resgate para pagamento da 
folha  de  benefícios  previdenciários  do  mês de  julho/26,  o  Comitê  de  Investimentos  sugere  ao Gestor  de 
Recursos Substituto o resgate total dos recursos aplicados no Fundo Caixa Topázio Corporativo RF Ref. DI LP 
RL  da  conta  de  fluxo  financeiro,  cujo  montante,  em  27/07/2026,  se  encontrava  em  R$  5.112.894,46.  
Adicionalmente, caberá ao Poder Executivo efetuar o repasse dos recursos para complementar o montante 
necessário para o pagamento dos benefícios previdenciários. Quanto ao resgate necessário para cobrir a folha 
de pagamento de servidores ativos do IPASSP-SM, o Comitê recomenda o resgate do Fundo BB RF LP 
Tesouro Selic FIC FIF RL, vinculado à taxa de administração. Item 03 – Quanto aos recursos previdenciários 
de contribuição dos servidores e eventuais repasses de contribuição patronal e de alíquota suplementar para 
amortização do déficit atuarial, recebidos até a próxima reunião, o Comitê sugere aplicação no Fundo Caixa 
Topázio Corporativo RF Ref DI LP Resp. Lim., vinculado à conta de fluxo financeiro, a fim de recompor parte  
dos valores para pagamento da folha de benefícios. Em relação aos recursos recebidos referentes à Taxa de 
Administração,  recomenda-se a  aplicação no Fundo BB RF LP Tesouro Selic  FIC FIF  RL.  Em relação a 
eventuais recursos que porventura venham a ser recebidos antes da próxima reunião, referentes a aportes 
preestabelecidos  para  amortização  do  déficit  atuarial,  sugere-se  a  aplicação  no  Fundo  Caixa  Topázio 
Corporativo  RF Ref  DI  LP Resp.  Lim.,  vinculado à  conta  de aportes,  de  modo a  manter  a  prudência  na 
aplicação  dos  recursos.  Item  04 – Em  relação  aos  recursos  advindos  do  parcelamento  de  débitos  das 
contribuições previdenciárias suplementares em forma de aporte (Lei Municipal n.º 7.160/2026), a receber até o 
dia 31/07/2026, no montante de R$ 1.045.800,04, recomenda-se que sejam aplicados no Fundo Caixa Topázio 
Corporativo RF Ref DI LP RL, vinculado à conta de aportes. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata, 
que é assinada pelos membros presentes e encaminhada à Gestora de Recursos para homologação.
.

COMITÊ DE INVESTIMENTOS
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s Adriano Scherer Silveira da Silva Presidente e Analista CP RPPS CG INV I 

Francine Vanessa Ziani Analista e Secretária CP RPPS CG INV I 

Ivanderson Pedroso Leão Analista CP RPPS CG INV I

Luziane Rocha de Oliveira Analista CP RPPS CG INV I

Próxima Sessão Ordinária: 07/08/2026

De acordo:___/____/26
Alexandre Niederauer

Gestor de Recursos Financeiros Substituto
CP RPPS CGINV I
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