, ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
ity MUNICIPIO DE SANTA MARIA

5 /3 INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES PUBLICOS
IPASSP-S MUNICIPAIS DE SANTA MARIA
LATA N2 17/2026 SESSAO ORDINARIA DATA: 09/07/2026 ]

As 14 h do dia 09/07/2026, na sala de reunies do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos na presenga da Gestora de Recursos, para debaterem os seguintes assuntos:

Pautas:

Item 01 — Avaliagao do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 03/07/2026;

Item 02 — Avaliacdo do cendrio macroeconomico, da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia e da
“Andlise Técnica — indice IRF-M” elaborada pela empresa Gestor Um Consultoria Financeira Ltda.;

Item 03 - Definigdo do indice a ser utilizado para aplica¢do dos recursos a receber até o dia 10/07/2026;

Item 04 — Acompanhamento do Fundo Ital Institucional RF Referenciado DI;

Item 05 — Analise do Oficio Circular DCF n2 26/2026 do TCE/RS.

Resolucdes:
Item 01 — O Comité se reuniu para avaliar as proje¢des em relagdo a economia brasileira, considerando

informag0es contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

, MEDIANA — AGREGADO

Para o ano de 2026: Para o ano de 2027:
IPCA — Diminuigado IPCA — Aumento
PIB (% de crescimento) — Estabilidade PIB (% de crescimento) — Aumento
Taxa de cAmbio (R$/USS) — Estabilidade Taxa de cAmbio (RS/USS) — Estabilidade
Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M — Diminuigdo IGP-M — Estabilidade
IPCA Administrados (%) — Estabilidade IPCA Administrados (%) — Estabilidade
Divida Lig. do Setor Publico (% PIB) — Aumento Divida Lig. do Setor Publico (% PIB) — Diminuicdo

De acordo com o Boletim Focus, a projecéo para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de
2026 foi reduzida para 5,30%, ante 5,33% na semana anterior. Jd a estimativa para o IPCA de 2027 aumentou
de 4,17% para 4,18% de uma semana para outra. A perspectiva para o crescimento do PIB em 2026 se
manteve em 1,99%. Para 2027, a expectativa de aumento do PIB foi elevada de 1,68% para 1,69%. As
estimativas para o fechamento do cdmbio da relagdo RS/USS para 2026 e 2027 permaneceram em RS 5,20 e
RS 5,28, respectivamente. Da mesma forma, as projecdes para a taxa Selic ao final de 2026 e 2027 se
mantiveram em 14% a.a. e 12% a.a., respectivamente. A perspectiva para a variagao do IGP-M de 2026
diminuiu de 6,15% para 5,68%. A projecdo para o IGP-M de 2027 ficou estdvel em 4,10%. As estimativas para
o IPCA administrados de 2026 e 2027 se mantiveram em 5% e 3,86%, respectivamente. A expectativa de
Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) em 2026 aumentou para 69,84% do PIB, ante 69,82% do PIB na
semana anterior. Ja para 2027, houve redugdo da projec¢do de DLSP, de 73,44% para 73,40% do PIB. Item 02 —
A carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia apresenta a seguinte composi¢do: CDI — 54,99%;
IPCA+Juros — 19,60%; IMA-B — 7,97%; IRF-M — 13,02% e IRF-M1 - 4,41%. Na Ultima semana, a curva de juros
futuros teve uma leve queda nos vértices curtos e pouca oscilagdo em vencimentos médios e longos. Nos
Estados Unidos, segundo o relatério Jolts (Pesquisa de Vagas de Emprego e Rotatividade de Pessoal), a
abertura de postos de trabalho subiu para 7,594 milhdes em maio, acima da previsdo de 6,975 milhdes. Ja
para o més de junho, o relatério da Automatic Data Processing (ADP) mostrou a criagdo de 98 mil empregos
no setor privado, abaixo das 118 mil vagas esperadas, mas com queda acentuada nas demissdes planejadas,
indicando condi¢des estaveis no mercado de trabalho. Da mesma forma, o Payroll (folha de pagamento)
evidenciou abertura de 57 mil postos de trabalho fora do setor agricola em junho, uma desaceleragdo maior
que a projecdo de 110 mil; isto porque as empresas tém enfrentado incertezas ante questdes tarifarias e o
conflito no Oriente Médio, mesmo assim estdo relutantes em demitir funciondrios devido as dificuldades
para contratar no pos-Covid. A taxa de desemprego, por sua vez, caiu para 4,2%, sinalizando uma
estabilidade continua, que pode estar sendo auxiliada pela reducdo da forca de trabalho gerada pela
repressao a imigracdo. Antes desses dados, a probabilidade de que o Federal Reserve (Fed, banco central dos
EUA) aumentasse os juros em setembro era de 50,7%; apds, os analistas ainda ndo entraram em consenso.
No Brasil, houve abertura de 72.960 vagas formais de emprego em maio, de acordo com o Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Caged), abaixo da expectativa de 115 mil. Por sua vez, a taxa de desemprego
caiu para 5,6% no trimestre movel encerrado em maio, ante 5,8% em fevereiro, sendo o menor para o més
desde o inicio da série. Quanto aos dados fiscais, o setor publico consolidado registrou um déficit primario de

Rua André Marques, 820, sala 102, Centro, CEP 97010-040, Santa Maria - RS 1



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE SANTA MARIA

! INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES PUBLICOS
IPASSP-SM MUNICIPAIS DE SANTA MARIA

N

RS 56,1 bilhdes em maio. A divida bruta subiu para 81,1% do PIB, acima dos 80,7% esperados, e maior
patamar desde 2021. Em 2025, a divida publica federal havia crescido 18%, a maior alta desde 2015,
superando o endividamento adquirido em 2020 (alta de 17,9%), ano da pandemia. Apesar dos sucessivos
recordes de arrecadacdo, as despesas do governo vém crescendo em ritmo superior ao da receita e o
mercado j& vem cobrando remunerag8es mais altas para financiar o Tesouro — o que aumenta as taxas dos
titulos publicos de longo prazo -, evidenciando a urgéncia em equilibrar as contas publicas. Na renda
variavel, o IBOV ja cai 0,60% nesse inicio de julho até o dia 08/07/2026, quando fechou em 170.653 pontos.
No ano, o indice ainda apresenta retorno positivo de 6,30%. Quanto a avaliagdo da carteira de investimentos,
esta se encontra diversificada, mas, de forma a melhor analisar sua composigdo, o Comité passou a deliberar
acerca da “Andlise Técnica — Indice IRF-M”, elaborada pela empresa Gestor Um Consultoria Financeira Ltda.
Tendo em vista os recentes acontecimentos e a volatilidade vista no mercado, a consultoria recomendou a
manutencdo do indice IRF-M na carteira. Aliado a isto, verificou-se que a ETTJ — Estrutura a Termo da Taxa de
Juros divulgada pela ANBIMA — vem apresentando taxas mais elevadas que a taxa Selic meta definida pelo
Comité de Politica Monetdria (Copom) do Banco Central para os horizontes de médio e longo prazo,
enquanto o Boletim Focus apresenta expectativas de queda nos juros, evidenciando uma possibilidade de
obtencdo de retorno positivo para titulos pré-fixados — que compdem o IRF-M. Dessa forma, entendeu-se
adequado manter a diversificacdo atual do portfélio, considerando que o indice, até entdo, compde a
estratégia de diversificacdo, também para o exercicio de 2027, considerando a expectativa de redugdo da
taxa de juros trazida pelo Relatério Focus. Item 03 — Em relagdo aos valores a receber até o dia 10/07/2026,
referentes ao aporte para amortizacdo do passivo atuarial, o Comité de Investimentos recomenda a Gestora
de Recursos Financeiros a aplicacdo no Fundo Caixa Topdzio Corporativo RF Ref DI LP Resp. Lim., CNPJ:
11.061.230/0001-87, cujo benchmark é o CDI, de modo a manter a prudéncia na alocagdo dos recursos.
Ainda, tendo em vista o Oficio Circular DCF n2 26/2026 do TCE/RS, a alocagdo visa um ativo cuja taxa de
administracdo seja adequada, ou seja, a menor possivel de acordo com as caracteristicas do fundo, e o nivel
de rentabilidade possa ser comparado com produtos de outras instituicdes credenciadas. Quanto aos
recursos de contribui¢do patronal e de aliquota suplementar para amortizagdo do déficit atuarial, o Comité
sugere a aplicagdo no Fundo Caixa Topazio Corporativo RF Ref DI LP Resp. Lim., em conta de fluxo financeiro,
para recomposicio de parte do montante necessdrio para o pagamento da folha de beneficios
previdenciarios. Item 04 — A Itali Asset, por meio do Itai Unibanco S.A., emitiu novo comunicado acerca do
Fundo Itau Institucional RF Referenciado DI, informando que o mesmo voltou a atender aos critérios
regulatérios de enquadramento para aplicagdo por RPPS, ndo sendo imperativo o seu resgate por
desenquadramento passivo. Item 05 — Considerando a determinagdo contida no Oficio Circular DCF n?
26/2026 do TCE/RS, o Comité de Investimentos realizard analise de todos os fundos de investimento em
carteira, quanto as taxas de administracdo, gestéo e distribuicdo, comparando-as com produtos similares de
instituicdes credenciadas. Além disso, deverd ser formulada consulta a empresa Gestor Um para que se
pronuncie sobre pontos especificos de duvidas trazidas pelo teor do referido oficio, em especial, quanto a
forma correta para afericdo do que podem ser consideradas “taxas de administracdo significativamente
superiores @ média praticada pelo mercado para produtos equivalentes”. Nada mais a constar, encerra-se a
presente ata que é assinada pelos membros presentes e encaminhada a Gestora do RPPS para homologagdo.

COMITE DE INVESTIMENTOS PR e SR
Adriano Scherer Silveira da Silva | Presidente e Analista | CP RPPS CGINV | % 04 /L
(7]
(]
€ | Alexandre Niederauer Analista CP RPPS CGINV | ~~W&ij
ﬁ 7
& | Francine Vanessa Ziani Analista e Secretaria | CP RPPS CGINV | % xi ¢
] e 4
5 Ivanderson Pedroso Ledo Analista CP RPPS CGINV | g ! S\‘\\
Luziane Rocha de Oliveira Analista CP RPPS CGINV | éz
Préxima Sessdo Ordinaria: 17/07/2026 (
De acordo: 09 /O? /26 %
Fabiana Neves de Vargas

Gestora de Recursos Financeiros
CP RPPS CGINV |
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As 14 h, do dia 17/07/2026, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos, na presenca da Gestora de Recursos Financeiros, em conjunto com o representante da
empresa Gestor Um Consultoria Financeira Ltda., Sérgio Stifelmann, o qual participou de forma remota,
para debaterem os seguintes assuntos:

Pautas:

Iitem 01 — Avaliacdo do Relatério Mensal de Investimentos do RPPS de Junho/2026, elaborado pela
empresa Gestor Um Consultoria Financeira Ltda.;

Item 02 — Avaliacdo da composicdo atual da carteira de investimentos.

Resolucdes:
ltem 01 — A reunido foi iniciada, com o presidente do Comité de Investimentos, Adriano Scherer,

passando a palavra ao representante da Empresa Gestor Um Consultoria para apresentar o Relatdrio
Mensal de Investimentos do RPPS referente a junho de 2026. Iniciando sua apresentagdo, Sérgio
Stifelmann destacou o resultado da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia, que auferiu
rentabilidade de 0,62% em junho, ante uma meta atuarial de 0,61% para o més. Para Sérgio, os titulos
publicos brasileiros tiveram desempenhos fracos no més de junho, mesmo com o cessar-fogo (ja
desfeito) da guerra no Oriente Médio. Durante o més, os pregos do petroleo voltaram ao patamar pré-
guerra, reduzindo as pressdes sobre a inflagdo global. Por outro lado, o intenso fendmeno El Nifio e o
mercado de trabalho aquecido seguem impedindo que a inflagdo brasileira convirja para a meta. A
queda dos precos do petréleo no mercado internacional, decorrente da iminéncia de assinatura do
cessar-fogo assinado em junho, foi bastante intensa, reduzindo os riscos de o Federal Reserve (Fed,
banco central americano) elevar seus juros na sua proxima reunido. Esta forte queda ndo significa, no
entanto, que ha uma perspectiva de estabilizagdo dos pregos do petrdleo no médio prazo. O recente
rompimento do acordo de cessar-fogo podera novamente injetar volatilidade no mercado, a medida
que o livre trafego de navios no Estreito de Ormuz possa ser ameagado. Os baixos estoques de petréleo
em alguns paises, somados aos danos a infraestruturas importantes de produgdo de combustiveis,
também s3o fatores de pressdo tanto do lado da oferta quanto da demanda, contribuindo para que o
petréleo volte a subir. Por enquanto, a alta da commodity foi razoavelmente discreta, ndo oferecendo
riscos para o andamento da politica monetéria dos Estados Unidos. Seu sucesso militar e politico no
conflito contra o Ird seré determinante para a manutengdo deste cendrio. O impacto da queda do
petréleo na economia brasileira possui dupla importancia. Ao mesmo tempo que ha uma perspectiva de
queda de arrecadagdo tributdria decorrente da exportagdo do produto, seu menor patamar pode
significar o fim das subveng®es aos combustiveis, de forma a ndo comprometer o resultado fiscal de
2026. No que tange a atividade econdmica, os indicadores trimestrais apontam para uma estabilizagao
no crescimento e no mercado de trabalho. De acordo com o Relatério Focus, o crescimento previsto
pelo mercado em 2026 é de 1,99%, enquanto a taxa de desemprego permanece renovando minimas
histéricas, mesmo com taxas de juros bastante restritivas. A taxa Selic foi reduzida para 14,25% a.a. na
Glima reunido do Comité de Politica Monetdaria (COPOM) do Banco Central, e, até o rompimento do
cessar-fogo no Oriente Médio, o mercado dava como muito provdvel mais uma reducdo na reunido do
més de agosto. Novamente, o comportamento do preco do petréleo serd determinante para esta
decis3o. Os indices de precos dos titulos publicos tiveram performances ruins em junho, especialmente
os indexados a inflacdo. A combinagdo de incerteza politica com o baixo IPCA verificado em junho
(0,16%), prejudicou indices como o IMA-B5+ e o IMA-B, que cairam 1,04% e 2,05%, respectivamente. O
IRF-M e IRE-M1+ tiveram crescimento de 0,69% e 0,52% no més, enquanto o CDI subiu 1,12% no mesmo
periodo. O Ibovespa caiu 1,01% em junho, o quarto més consecutivo de queda, reduzindo os ganhos de
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2026 para 6,76%. Iltem 02 — Finalizada a apresentacdo do Relatério de Investimentos do més de
junho/2026, os membros do Comité de Investimentos passaram a avaliar a atual composi¢ao da carteira
de investimentos do Fundo de Previdéncia, a qual apresenta a seguinte distribuigdo: CDI — 55,30%;
IPCA+Juros — 19,40%; IMA-B — 7,94%; IRF-M - 12,97%; e IRF-M1 - 4,38%. Quanto a avaliacdo da
carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia, esta se encontra com uma diversificagdo adequada,
sem a necessidade de realocagdes no momento. A composi¢do ainda predominante em indice CDI
reforca a prudéncia do Instituto com os recursos previdencidrios, mantendo uma rentabilidade
adequada, visto a ainda elevada taxa de juros basica; enquanto a manutencdo dos indices IRF-M e IMA-
B, embora oscilem, buscam um retorno adicional ante o diferencial da curva de juros e as expectativas
do Boletim Focus, conforme exposto na Ultima reunido. Adicionalmente, o Comité de Investimentos
aguarda a conclus3o e apresentagdo do estudo de ALM contratado, para que possiveis movimentagbes
na carteira possam estar melhor embasadas. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que &
assinada pelos membros presentes e encaminhada a Gestora de Recursos para homologagao.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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As 14 h do dia 28/07/2026, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos na presencga da Gestora de Recursos Financeiros, para debaterem os seguintes assuntos:

Pautas:

Item 01 — Avaliacédo do Relatdrio “Focus” Semanal do Banco Central do dia 24/07/2026;

Item 02 — Avaliagcdo da atual carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia do IPASSP-SM, bem como
definicdo dos recursos para pagamento da folha de beneficios previdenciarios do més de julho/2026;

Item 03 — Aplicagdo dos recursos de contribuigdes dos servidores, com recebimento até 05/08/2026;

Item 04 — Aplicagdo dos recursos a receber referentes ao Parcelamento de Débitos Previdenciarios.

Resolucdes:
Item 01 — O Comité se reuniu para avaliar as projecées em relagdo a economia brasileira, considerando as

informagdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

MEDIANA - AGREGADO

Para o ano de 2026: Para o ano de 2027:
IPCA — Diminuigao IPCA — Aumento
PIB (% do crescimento) — Estabilidade PIB (% do crescimento) — Diminuigao
Taxa de cambio (R$/US$) — Estabilidade Taxa de cambio (R$/US$) — Aumento
Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M — Diminuic¢ao IGP-M — Aumento
Precos Administrados (%) — Estabilidade Precos Administrados (%) — Aumento
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) — Diminui¢do Divida Lig. do Setor Publico (% PIB) — Estabilidade

De acordo com o Boletim Focus, a projecdo dos agentes em relacdo ao Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) de 2026 foi reduzida para 5,12%, ante 5,15% na semana anterior. Para 2027, a
expectativa de aumento no indice de precos subiu, de 4,20% para 4,22% de uma semana para outra. A
perspectiva de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) para 2026 se manteve em 1,99%. Ja para 2027, os
agentes reduziram a expectativa de crescimento do PIB para 1,60%, ante 1,65% na semana anterior. A
expectativa para o fechamento do cambio em 2026 permaneceu em uma relagdo R$/US$ de 5,20. Para 2027,
foi elevada a precificagdo do délar, de R$ 5,28 para R$ 5,29. Em relagdo a taxa de juros basica da economia,
as projegdes para a Selic terminal em 2026 e 2027 permaneceram em 14% e 12% a.a., respectivamente. A
expectativa para o indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) em 2026 caiu para 5,42%, ante 5,55% na
semana anterior. Para 2027, houve aumento na perspectiva de IGP-M, de 4,12% para 4,16%. Em relacédo ao
IPCA administrados, a projecédo para 2026 se manteve em 5%. Para 2027, o mercado elevou a estimativa de
alta nos precos administrados para 3,90%, ante 3,85% na semana anterior. Acerca da Divida Liquida do Setor
Publico (DLSP) em relagao ao PIB, a expectativa para 2026 foi reduzida de 69,82% para 69,80%. Para 2027, a
projecao de DLSP permaneceu em 73,40% do PIB. Item 02 — A carteira de investimentos do Fundo de
Previdéncia, apresenta a seguinte composi¢ao: CDI — 55,43%; IPCA+Juros — 19,37%; IMA-B - 7,88%; IRF-M
- 12,93% e IRF-M1 — 4,39%. Embora no comeco do més tenha apresentado queda consideravel, nas duas
dltimas semanas, a curva de juros futuros voltou a se elevar. Nos Estados Unidos, o indice de Gerentes de
Compras (PMI) composto preliminar de julho avangou para 53,6. O setor de servigos apresentou melhora; a
industria, contudo, desacelerou por conta de pressées inflacionarias nos custos dos insumos e atrasos nas
entregas de fornecedores. O indice de Pregos ao Consumidor (CPI) caiu 0,4% em junho, queda mais
acentuada que a esperada de 0,1%. Em 12 meses, porém, o indice sobe 3,5%, bastante acima da meta de 2%.
O indice de Pregos ao Produtor (PPl) também apresentou queda em junho, de 0,3%. O nucleo do indice,
porém, subiu 0,1%. Na base anual, o PPl avangou 5,5%. O presidente do Federal Reserve (Fed, banco central
dos EUA) se manifestou acerca desses dados recentes, considerando-os “medidas imperfeitas”, j& que os
indices mensais ndo condizem com o quadro geral preocupante. Nessa semana, ainda, ocorre a reunido do
Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Fed. A previsdo do mercado é de que haja divergéncias para a
definicdo de politica monetaria. Ha viés de alta na taxa de juros basica; o momento, porém, que isso
acontecera, se nesta ou na proxima reunido, ainda é incerto. Retomadas seguidas de pausas, e vice-versa, nos
ataques entre EUA e Ird vém causando oscilagdo nos pregos do petréleo e gerando duvidas acerca do nivel de
pressao sobre a inflagdo que ainda sera enfrentada pela autoridade. Soma-se a isso 0 anuncio de novas tarifas
impostas por Trump e o0 boom de demanda impulsionado pela Inteligéncia Artificial (1A), que justificariam juros
mais altos. No Brasil, tanto a inflagdo cheia do més de junho quanto a prévia da inflagdo de julho vieram abaixo
das expectativas. O IPCA de junho subiu 0,16%, quando era esperada alta de 0,31%. O IPCA-15 de julho
avangou 0,06%, enquanto as projegdes indicavam aumento de 0,21%. Em 12 meses, o IPCA-15 acumulou alta
de 4,52%, menor que o indice até junho, mas ainda acima do teto da meta de inflagdo (meta de 3% com
margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual). Esses dados, porém, ndo direcionam as proje¢cdes do mercado
para a proxima decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central. O colegiado n&o tem
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sinalizado se continuara o ciclo de cortes ou promovera uma pausa na calibragdo dos juros. O que vem sendo
reafirmado pelo presidente do Bacen é que a decisdo dependera do acompanhamento dos dados e da analise
das trajetérias para o cumprimento da meta. Galipolo, em participagdo ao evento Expert XP, também
mencionou os possiveis efeitos inflacionarios da IA (pressao em investimento, custos operacionais e demanda
por energia) e a ampliagdo do crédito as familias, que é pouco sensivel a politica monetaria. O mercado,
contudo, pode adicionar na conta o panorama fiscal. Segundo o Monitor de Expansao Fiscal Ampliada (MEFA),
da Fundagdo Getulio Vargas (FGV), o impulso fiscal mais que dobrou no segundo trimestre deste ano,
chegando a 4,52% do PIB (ante 2,19% registrados no primeiro trimestre). Essa expansao fiscal ndo aparece
integralmente no resultado primario, o que pode ser percebido ao comparar 2022 com 2026. Segundo o
levantamento, “o resultado primario acumulado em doze meses passou de superavit de 0,77% do PIB em
junho de 2022 para déficit estimado de 1,05% do PIB em junho de 2026. Isso representa uma deterioragao de
1,82 ponto percentual do PIB [...] Em junho de 2022, o MEFA correspondia a 1,43% do PIB. Em junho de 2026,
alcancgou 6,70% do PIB. O indicador, portanto, aumentou 5,27 pontos percentuais do PIB”. Essa injecdo de
recursos pode ajudar a sustentar demanda agregada, atividade econdémica, emprego e renda familiar, mas
torna a queda da inflagdo mais lenta, reduz o espago para cortes na Selic e pressiona a trajetéria da divida
publica e os prémios de risco dos ativos domésticos. Na renda variavel, o Ibovespa voltou a subir, fechando, no
dia 27/07/2026, aos 175.334 pontos. A alta no més é de 1,92%, e no ano o retorno é positivo em 8,82%.
Quanto a avaliacdo das aplicagdes da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia, esta se encontra
adequadamente diversificada. A composi¢do predominante em fundos cujo benchmark ¢ o CDI corroboram a
posi¢do conservadora do IPASSP-SM. Ao mesmo tempo, a manutengao de indices mais volateis, como IRF-M
e IMA-B, apoiam-se na perspectiva ainda trazida pelo Boletim Focus de queda da taxa de juros bésica,
enquanto a curva de juros futuros se mantém elevada (curva apontando juros acima de 14% a.a. para
dez/2027 e Boletim Focus com projecédo de 12% a.a.), indicando um diferencial que pode trazer uma
rentabilidade positiva satisfatéria nesses indices para o Instituto. Em relacdo ao resgate para pagamento da
folha de beneficios previdenciarios do més de julho/26, o Comité de Investimentos sugere ao Gestor de
Recursos Substituto o resgate total dos recursos aplicados no Fundo Caixa Topazio Corporativo RF Ref. DI LP
RL da conta de fluxo financeiro, cujo montante, em 27/07/2026, se encontrava em R$ 5.112.894,46.
Adicionalmente, cabera ao Poder Executivo efetuar o repasse dos recursos para complementar o montante
necessario para o pagamento dos beneficios previdenciarios. Quanto ao resgate necessario para cobrir a folha
de pagamento de servidores ativos do IPASSP-SM, o Comité recomenda o resgate do Fundo BB RF LP
Tesouro Selic FIC FIF RL, vinculado a taxa de administragao. Item 03 — Quanto aos recursos previdenciarios
de contribuigdo dos servidores e eventuais repasses de contribuicdo patronal e de aliquota suplementar para
amortizagao do déficit atuarial, recebidos até a proxima reunido, o Comité sugere aplicagdo no Fundo Caixa
Topazio Corporativo RF Ref DI LP Resp. Lim., vinculado a conta de fluxo financeiro, a fim de recompor parte
dos valores para pagamento da folha de beneficios. Em relagdo aos recursos recebidos referentes a Taxa de
Administracdo, recomenda-se a aplicacdo no Fundo BB RF LP Tesouro Selic FIC FIF RL. Em relagédo a
eventuais recursos que porventura venham a ser recebidos antes da proxima reunido, referentes a aportes
preestabelecidos para amortizagdo do déficit atuarial, sugere-se a aplicagdo no Fundo Caixa Topazio
Corporativo RF Ref DI LP Resp. Lim., vinculado a conta de aportes, de modo a manter a prudéncia na
aplicagdo dos recursos. Item 04 — Em relacdo aos recursos advindos do parcelamento de débitos das
contribuigdes previdenciarias suplementares em forma de aporte (Lei Municipal n.° 7.160/2026), a receber até o
dia 31/07/2026, no montante de R$ 1.045.800,04, recomenda-se que sejam aplicados no Fundo Caixa Topazio
Corporativo RF Ref DI LP RL, vinculado a conta de aportes. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata,
que é assinada pelos membros presentes e encaminhada a Gestora de Recursos para homologagéao.
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