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As 14 h do dia 07/05/2026, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos na presenca da Gestora de Recursos, para debaterem os seguintes assuntos:

Pautas:

Item 01 — Avaliacdo do Relatdrio Semanal “Focus” do Banco Central do dia 30/04/2026;

Item 02 — Avaliacdo da atual carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia;

Item 03 — Definicdo do indice a ser utilizado para aplicacdo dos recursos a receber até o dia 10/05/2026 de
aporte financeiro para amortizagdo do passivo atuarial;

Item 04 — Avaliacdo do desenquadramento passivo do Fundo Itad Institucional RF Referenciado DI FIF RL;
Item 05 — Credenciamento do Fundo de Investimentos Caixa Topdzio Corporativo RF Ref DI LP Resp. Lim.;
Item 06 - Deflagracdo do estudo de ALM.

Resolucdes:

Item 01 — O Comité se reuniu para avaliar as proje¢ées em relagdo a economia brasileira, considerando
informagdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

MEDIANA - AGREGADO

Para o ano de 2026: Para o ano de 2027:
IPCA — Aumento IPCA — Estabilidade
PIB (% de crescimento) — Estabilidade PIB (% de crescimento) — Diminuigdo
Taxa de cdmbio (RS/USS) — Estabilidade Taxa de cAmbio (RS$/USS) — Diminuicdo
Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M — Aumento IGP-M — Estabilidade
IPCA Administrados (%) — Estabilidade IPCA Administrados (%) — Estabilidade
Divida Liq. do Setor Publico (% PIB) — Estabilidade Divida Lig. do Setor Publico (% PIB) — Aumento

De acordo com o Boletim Focus, a projecdo para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de
2026 foi ampliada para 4,89%, ante 4,86% na semana anterior. A estimativa para o IPCA de 2027 foi mantida
em 4%. A perspectiva para o crescimento do PIB em 2026 permaneceu em 1,85%. Para 2027, a expectativa
de aumento do PIB diminuiu de 1,80% para 1,75%, de uma semana para outra. A estimativa de fechamento
do cAmbio da relagio R$/USS para 2026 foi mantido em RS 5,25; enquanto, para 2027, o cambio passou a ser
precificado em RS 5,30, ante RS 5,35 na semana anterior. As proje¢Ges para a taxa Selic ao final de 2026 e de
2027 permaneceram em 13% e 11% a.a., respectivamente. A perspectiva para o IGP-M de 2026 aumentou de
4,80% para 5,50%; enquanto o IGP-M para 2027 teve sua proje¢do mantida em 4%. As estimativas para o
IPCA administrados em 2026 e 2027 se mantiveram em 4,98% e 3,80%, respectivamente. A Divida Liquida do
Setor Publico (DLSP) em 2026 continuou sendo projetada em 69,90% do PIB. J& para 2027, houve aumento da
expectativa de DLSP para 73,43% do PIB, ante 73,35% do PIB na semana anterior. Iltem 02 — A carteira de
investimentos do Fundo de Previdéncia apresenta a seguinte composi¢do: CDI — 54,11%; IPCA+Juros —
19,84%; IMA-B — 8,26%; IRF-M — 13,35% e IRF-M1 - 4,45%. Na semana passada, a curva de juros futuros
brasileira voltou a subir — exceto nos vértices de curtissimo prazo —, ja nessa semana, 0s juros vém
arrefecendo. Nos Estados Unidos, o Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) manteve a taxa de juros
basica na faixa de 3,50% a 3,75% a.a. A reunido teve o maior dissenso desde 1992: 11 dirigentes favoraveis a
manutencdo, mas apenas oito favoraveis a comunicagdo, sendo trés contrérios ao viés de flexibilizagdo;
enquanto Stephen Miran votou a favor de uma redugédo de 0,25 ponto percentual — dissidéncia que vem se
repetindo. O colegiado salientou que a atividade tem se expandido, mesmo com criagdo de empregos baixa e
taxa de desemprego com pouca variagdo nos Ultimos meses. O comité apontou que a guerra no Ird tem
contribuido para um alto nivel de incerteza econémica e inflagdo elevada, reflexo do aumento dos pregos
globais da energia. Apds a reunido, foi divulgado o relatério da Automatic Data Processing (ADP), que
apresentou criacdo de 109 mil empregos no setor privado em abril, acima das 99 mil vagas esperadas —
corroborando a manuten¢do dos juros. No Brasil, de acordo com o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged), houve criagdo de 228.208 vagas de emprego formal em marco, alta de 185,3% ante
0 mesmo més de 2025; contudo, o saldrio médio real de admissdo em margo foi RS 17,50 menor que em
fevereiro; enquanto isso, a taxa de desemprego atingiu 6,1% no trimestre encerrado em margo, segundo a
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua, apresentando aceleragdo ante os 5,8% do
trimestre movel até fevereiro. Em relagdo ao resultado fiscal, apds a divulgagdo do recorde de arrecadagdo
em marco, o governo central registrou um déficit primario de R$ 73,783 bilhGes no més, o pior resultado para
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0 més na série histdrica iniciada em 1997. Segundo o Tesouro, a disparada de desembolsos ocorreu por conta
do cronograma de pagamento de precatdrios, que acrescentou RS 34,9 bilhdes em sentencas judiciais as
despesas do governo. Tendo em vista esses dados e o cendrio global, na sua ultima reunido, o Comité de
Politica Monetdria (Copom) do Banco Central realizou um corte adicional de 0,25 p.p. na taxa Selic, levando-a
para o patamar de 14,50% a.a. O colegiado enfatizou os efeitos que a politica monetdria ja causou na
economia — de desaceleracgdo da atividade —, enquanto o mercado de trabalho ainda apresenta resiliéncia. Ao
mesmo tempo, o Copom reforgou a necessidade de cautela, tendo em vista as incertezas advindas do conflito
no Oriente Médio, que voltaram a desancorar as expectativas de inflagdo, e ndo indicou como podem ser
suas proximas decisdes. Na renda varidvel, como consequéncia desse panorama, o IBOV sobe apenas 0,20%
em maio, até o dia 06/05/2026, quando fechou em 187.691 pontos. No ano, o indice ainda apresenta retorno
significativo de 16,49%. Quanto a avaliagdo da carteira de investimentos, esta foi considerada
adequadamente diversificada, ndo havendo necessidade de realocagdes no momento. A composi¢do do
portfélio, com consideravel exposi¢do ao indice CDI, considerado o mais seguro do mercado financeiro, e
outra parcela em indices pré-fixados e hibridos de curto e médio prazo corrobora com o cendrio atual, onde
ainda hé expectativa de que haja queda na taxa Selic, porém, ndo na magnitude esperada anteriormente a
deflagracdo dos conflitos no Ird, o que exige cautela. Item 3 — Em relagdo aos valores a receber até o dia
10/05/2026, referentes ao aporte para amortizagdo do passivo atuarial, o Comité de Investimentos
recomenda 3 Gestora de Recursos Financeiros a aplicagdo no Fundo Banrisul Absoluto FI RF LP, CNPJ:
21.743.480/0001-50, cujo benchmark é o CDI, de modo a manter a carteira conservadora ante o panorama
de estresse externo e incerteza da magnitude dos cortes na taxa de juros bésica. Item 4 — Apés comunicado
emitido pelo Banco Itau acerca da inelegibilidade temporaria do Fundo Itau Institucional RF Referenciado DI
FIF RL para aplicagdo por RPPS devido a mudanga de rating de debéntures da empresa Raizen detidas pelo
fundo, o Comité de Investimentos solicitou & Gestor Um Consultoria Financeira Ltda. a elaboracdo de parecer
acerca do desenquadramento passivo do fundo ao portfélio do IPASSP-SM. A consultoria analisou a situagao
e os diferentes riscos envolvidos e concluiu que ha baixa materialidade de efeitos sobre o fundo e,
consequentemente, sobre a rentabilidade da carteira, ndo comprometendo a qualidade do ativo como um
todo. Houve recomendacdo pela manutengdo do investimento, a qual este Comité julgou apropriada, tendo
em vista as razdes apresentadas no parecer técnico. Ndo obstante, o colegiado ressaltou que realizara o
monitoramento constante do fundo e das providéncias que o banco tomard ante o ocorrido para
reenquadramento ao RPPS. Item 5 — O Comité realizou a analise do Fundo Caixa Topazio Corporativo RF Ref
DI LP Resp. Lim., adequado a Resolugdo CMN n2 5.272/25 e disponibilizado recentemente pela Caixa para
aplicacdes por RPPS, e decidiu pelo credenciamento do ativo, tendo em vista o cumprimento dos requisitos
legais e o satisfatério histérico de rentabilidade que o fundo auferiu ao ser comparado com ativos de mesmo
enquadramento. Item 06 — Estando valida a Ata de Registro de Precos n® 03/2025/IPASSP-SM, formalizada
pelo Pregdo Eletrénico n® 02/2025/IPASSP-SM, e tendo sido concluida todas as etapas contratuais da
Avaliacio Atuarial para o exercicio de 2026, ano-base 2025, o Comité decidiu pela indicagdo da assinatura de
Contrato com a empresa Kansai Consultores de Valores Mobilidrios Ltda., vencedora do certame, e
deflagragdo do estudo de ALM — que seguira o rito apresentado no Termo de Referéncia do Processo n2
20/2025/IPASSP-SM. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que é assinada pelos membros
presentes e encaminhada a Gestora do RPPS para homologagao.
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As 14 h do dia 27/05/2026, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos na presenca da Gestora de Recursos Financeiros, para debaterem os seguintes assuntos:

Pautas:

Iltem 01 — Avaliagdo do Relatério Mensal de Investimentos do RPPS de Abril/2026, elaborado pela empresa
Gestor Um Consultoria Financeira Ltda.;

Item 02 — Avaliacédo do Relatorio “Focus” Semanal do Banco Central do dia 22/05/2026;

Iltem 03 - Avaliacéo da atual carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia do IPASSP-SM, bem como
definicdo dos recursos para pagamento da folha de beneficios previdenciarios do més de maio/2026;

Item 04 — Aplicagdo dos recursos de contribuicdes dos servidores, com recebimento até 05/06/2026.

Resolucodes:

Item 01 — A reunio foi iniciada, com o presidente do Comité de Investimentos, Adriano Scherer, passando a
palavra ao representante da Empresa Gestor Um Consultoria para apresentar o Relatorio Mensal de
Investimentos do RPPS referente a abril de 2026. Iniciando sua apresentacéo, Sérgio Stifelmann destacou o
resultado da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia, que auferiu rentabilidade de 1,19% em abril,
ante uma meta atuarial de 1,12% para o més. Para Sérgio, apés um més de margo ruim, os titulos publicos
brasileiros voltaram a se valorizar em abril, num contexto de incertezas importantes no cenario global. Mesmo
com o fracasso das tratativas de paz no Oriente Médio até o momento, o que vem adicionando volatilidade no
mercado de commodities, o Brasil vem se destacando pela forte valorizacdo da sua moeda frente ao dolar.
Esta volatilidade nos precos internacionais, especialmente do petréleo, vem ensejando uma postura
conservadora dos bancos centrais dos paises desenvolvidos, potencialmente freando este aumento da liquidez
internacional. Enquanto o impasse entre Estados Unidos e Ird sobre o controle do Estreito de Ormuz néo
encontra solucdo, a economia global entra em compasso de espera, enquanto tenta absorver os impactos
imediatos da alta dos precos. Os pedidos do Ird na sua ultima proposta para encerramento do conflito, que
envolvem o controle sobre o Estreito, relaxamento das restricbes ao seu programa nuclear, compensagoes
financeiras pelos danos materiais no seu territorio, entre outros, foram categoricamente rejeitados por Trump
no inicio de maio. Ao mesmo tempo, Teera rejeitou os pedidos dos EUA de suspenséo da sua produgéo de
certos tipos de misseis e armamentos, bem como de entregar a gestéo do Estreito para agentes internacionais.
Os impactos inflacionarios da alta do petroleo vém fazendo os bancos centrais europeus e estadunidense a
sinalizarem altas nas suas taxas de juros, invertendo a tendéncia pré-guerra. Os efeitos de curto prazo sobre a
economia brasileira apresentaram certo saldo positivo até agora, ao passo que a posicéo geografica do Brasil o
coloca como um bom fornecedor de petréleo e derivados. As receitas tributarias mais elevadas, advindas
principalmente das exportagdes de petréleo, colocam o governo em situagéo mais confortavel para atingimento
da meta fiscal. No que tange & politica monetéria e cambial, a taxa Selic se mantem em patamar elevado,
mesmo com as duas reducdes nas ultimas reuniées do Copom, que a levaram para 14,50% a.a. Assim, a taxa
de cambio segue atuando como amortecedor dos impactos inflacionarios do mercado internacional, ainda que
o IPCA de abril tenha tido uma composicéo relativamente desfavoravel (0,67%, menor que a verificada em
marco, porém com forte presséo de Alimentagdo e Salde). No cenario eleitoral, audios divulgados pela
imprensa que apresentam relagdo do pré-candidato Flavio Bolsonaro com o banqueiro Daniel Vorcaro podem
mexer com as composicdes das chapas e com o posicionamento nas pesquisas, movimentagdes que seréo
observadas nos proximos meses. O desempenho dos titulos publicos em abril foi bastante positivo, mesmo
com a elevacdo dos juros futuros internacionais. O IMA-Geral valorizou-se 1,34% no més, acumulando 4,44%
no ano. A melhor performance mensal foi do IMA-B5+, que subiu 2,20%, impulsionado pelo IPCA e por uma
leve queda na curva de juros. Entre os prefixados, o IRF-M1+ e o IRF-M subiram 1,34% e 1,24%
respectivamente. O Ibovespa fechou abril quase estavel, com desvalorizagao de 0,08%, porém com alta
volatilidade. Item 02 — Finalizada a apresentac&o do Relatério de Investimentos do més de abril/2026, os
membros do Comité de Investimentos passaram a avaliar as projegcées em relagdo a economia brasileira,
considerando informacées contidas no Boletim Focus do Banco Central, que apresentaram:

MEDIANA — AGREGADO
Para o ano de 2026: ' Para o ano de 2027:

IPCA — Aumento IPCA — Aumento
PIB (% do crescimento) — Aumento PIB (% do crescimento) — Diminui¢ao
Taxa de cambio (R$/US$) — Diminuicao Taxa de cambio (R$/US$) — Diminuigdo
Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M — Aumento IGP-M — Estabilidade
Precos Administrados (%) — Aumento Precos Administrados (%) — Aumento
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) — Diminuigao Divida Lig. do Setor Publico (% PIB) — Diminui¢éo
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De acordo com o Boletim Focus, a projecdo dos agentes em relagdo ao indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) de 2026 foi ampliada para 5,04%, ante 4,92% na semana anterior. Para 2027, a
expectativa de aumento no indice de pregos também foi elevada, de 4% para 4,01%, de uma semana para
outra. A perspectiva de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) para 2026 aumentou de 1,85% para 1,89%.
Ja para 2027, os agentes reduziram a expectativa de crescimento do PIB para 1,70%, ante 1,77% na semana
anterior. A expectativa para o fechamento do cambio em 2026 diminuiu para uma relacdo R$/US$ de 5,17, ante
R$ 5,20 na semana anterior. Para 2027, foi reduzida a precificagéo do délar de R$ 5,27 para R$ 5,26. Em
relacéo a taxa de juros basica da economia, as projecdes para a Selic terminal em 2026 e 2027 se mantiveram
em 13,25% a.a. e 11,25% a.a., respectivamente. A expectativa para o indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-
M) em 2026 subiu para 5,91%, ante 5,63% na semana anterior. Para 2027, a perspectiva de aumento no IGP-
M permaneceu em 4%. Em relag&o ao IPCA administrados, a projecdo para 2026 subiu, de 4,93% para 4,99%
de uma semana para outra. Para 2027, o mercado aumentou a estimativa de alta nos precos administrados
para 3,81%, ante 3,80% na semana anterior. Acerca da Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) em relagéo ao
PIB, a expectativa para 2026 foi reduzida de 69,90% para 69,83%. Para 2027, também houve diminuicéo da
projecédo de DLSP, de 73,50% para 73,48% do PIB. Item 03 — A carteira de investimentos do Fundo de
Previdéncia, apresenta a seguinte composigéo: CDI - 54,48%; IPCA+Juros — 19,80%; IMA-B - 8,13%; IRF-M
- 13,17% e IRF-M1 — 4,42%. Apos subir significativamente na semana anterior, na semana passada, a curva
de juros futuros arrefeceu, mas se manteve acima de projecoes anteriores, como de 1 e 6 meses atras. Nos
Estados Unidos, o indice de Gerentes de Compras (PMI) composto preliminar de maio ficou estavel em 51,7, 0
indice do setor de servigos caiu, evidenciando os efeitos da guerra com o Iré nas pesquisas de negocios. O
indice de Precos ao Consumidor (CPI) subiu 0,64% em abril, conforme esperado, e, em 12 meses, apresentou
alta de 3,81%. O nucleo do CPI — que exclui itens volateis como alimentos e energia — avangou 0,38% em abril,
acima das expectativas de 0,30%; em 12 meses, a alta foi de 2,75%. Além dos dados correntes, as
expectativas de inflagdo também aumentaram, afetando o indice de confianca do consumidor, que atingiu um
nivel de 44,8 em maio — menor da série histérica. No Federal Reserve (Fed, banco central dos EUA), houve a
assungao de Kevin Warsh como novo presidente, o qual tera o desafio de lidar com a inflagdo pressionada
pelos conflitos no Oriente Médio, resiliéncia da economia e boom da inteligéncia artificial — que impulsiona as
bolsas. Diferente das declaracdes que pressionavam o Fed a cortar juros anteriormente, Donald Trump
declarou apoio a um banco central independente. Diante disso, o mercado considera que Warsh priorizara a
credibilidade da instituicdo, e esta precificando uma alta probabilidade de aumento dos juros até dezembro. No
Brasil, o IPCA-15 subiu 0,62% em maio, acima da alta esperada de 0,57%. Em 12 meses, o IPCA-15 acumulou
alta de 4,64%, ultrapassando o teto da meta de inflagéo, de 4,5%. O indice de Atividade Econémica do Banco
Central (IBC-Br) caiu 0,7% em margo em relagéo a fevereiro, com queda em todos os setores medidos:
arrecadacédo de impostos, agropecuaria, industria e servigos. O resultado demonstrou os primeiros efeitos
gerados pela incerteza acerca da guerra e das eleicdes sobre as empresas. A arrecadacéao federal de abril, por
sua vez, somou R$ 278 bilhdes, um recorde para o més. Segundo a Instituicdo Fiscal Independente (IFl), a
arrecadacao deve crescer substancialmente em 2026 com o aumento do barril de petroleo, desencadeado pela
guerra no Ird; estima-se que, combinando o pagamento de royalties, dividendos, IRPJ e CSLL e o imposto de
exportacdo, possa haver um acréscimo de arrecadagéo de R$ 8,5 bilhdes ao més. Esse cenario permitiu ao
governo a adog&o de medidas mitigadoras — renuncias e subvencgoes —, possibilitou a formag&o de um colchéo
de seguranga contra riscos de n&o cumprimento das metas fiscais e criou um ambiente propicio para o fim da
“taxa das blusinhas”. Por outro lado, a IFl reconhece que os conflitos no Oriente Médio podem fazer com que o
Banco Central mantenha a taxa de juros elevada, contribuindo para o aumento da divida publica. Além disso,
no Projeto de Lei Orgamentaria para 2027, o governo previu superavits primarios crescentes e a estabilizagcéo
seguida de queda da divida bruta a partir de 2030; a instituicdo, no entanto, aponta na direcéo de déficits
sucessivos por dez anos. Em relagé&o a renda variavel brasileira, esta passou a sofrer mais fortemente com o
cenario global em maio. O Ibovespa cai 5,74% no meés, mas ainda se mantém positivo no ano, com alta de
9,59%, aos 176.589 pontos, segundo dados do dia 26/05/2026. Quanto a avaliacéo das aplicagées do Fundo
de Previdéncia, tendo em vista a continuidade dos conflitos no Oriente Médio e o receio com seus possiveis
impactos sobre a economia e os investimentos, o presidente do Comité, Adriano Scherer, solicitou a consultoria
de investimentos, representada por Sérgio Stifelmann, uma analise mais criteriosa das alocagdes da carteira do
IPASSP-SM, em especial, da posicéo em pré-fixados detida pelo RPPS — que pode ser a mais impactada pela
menor expectativa de corte de juros. A empresa Gestor Um comprometeu-se a elaborar um estudo acerca do
solicitado e, por ora, o Comité entende n&o ser adequado realocagdes envolvendo o indice cuja exposigéo €
relativamente baixa, de modo a ndo realizar perdas desnecessarias frente a alta volatilidade, até ter mais
clareza sobre os efeitos do cenario sobre a carteira. Em relagdo ao resgate para pagamento da folha de
beneficios previdenciarios do més de maio/26, o Comité de Investimentos sugere a Gestora de Recursos o
resgate total dos recursos aplicados no Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP da conta de fluxo financeiro,
cujo montante, em 26/05/2026, se encontrava em R$ 4.758.784,05 — tendo em vista que 0,81% da carteira
corresponde a recursos da taxa de administragao e 98,08% tem origem em aportes para o equacionamento do

Rua André Marques, 820, salas 102 e 103, Centro, CEP 97010-040, Santa Maria — RS

o™
Fone: 3220-0378, e-mail: investimentosipassp@gmail.com i% §2\-’ 2



o ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
2 8 MUNICIPIO DE SANTA MARIA

RSP INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
IPASSP-S SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SANTA MARIA

déficit atuarial, que devem ser mantidos, no minimo, por 5 anos, conforme inciso I, § 8° do art. 55 da Portaria
MTP n.° 1.467/2022. Adicionalmente, cabera ao Poder Executivo efetuar o repasse dos recursos para
complementar o montante necessario para o pagamento dos beneficios previdenciarios. ltem 04 — Quanto aos
recursos previdenciarios de contribuicdo dos servidores e eventuais repasses de contribuicdo patronal e de
aliquota suplementar para amortizagéo do déficit atuarial, recebidos até o dia 05/06/26, o Comité sugere
aplicacdo no Fundo Banrisul Absoluto RF LP em conta de recursos livres ou no Fundo Caixa Topazio
Corporativo RF Ref. DI LP Resp. Lim., caso este esteja credenciado até a data de recebimento do recurso, de
modo a oportunizar melhor rentabilidade — percebida ao realizar a comparacéo destes fundos com o Fundo
Caixa BR Titulos Publicos RF. Em relacdo a eventuais recursos que porventura venham a ser recebidos antes
da préxima reunido, referentes a aportes preestabelecidos para amortizagéo do déficit atuarial, sugere-se,.da
mesma forma, a aplicagdo, no Fundo Banrisul Absoluto RF LP ou Caixa Topazio Corporativo RF Ref. DI LP
Resp. Lim., ou, ainda, caso o montante seja inferior a R$ 500.000,00, que seja direcionada a aplicagao para o
Fundo Caixa BR Titulos Publicos RF, de modo a buscar a manutengéo de uma posi¢éo conservadora do
portfélio ante a incerteza do cenario global. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata, que é assinada
pelos membros presentes e encaminhada a Gestora de Recursos para homologacao.
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