ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

MUNICIPIO DE SANTA MARIA
N INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES PUBLICOS
IPASSP-SM MUNICIPAIS DE SANTA MARIA

| ATA N2 07/2026 SESSAO ORDINARIA DATA: 09/03/2026 |

As 14 h do dia 09/03/2026, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos na presenga da Gestora de Recursos, para debaterem os seguintes assuntos:

Pautas:

Item 01 — Avaliagdo do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 06/03/2026;

Item 02 - Avaliagdo da atual carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia;

Item 03 — Definicdo do indice a ser utilizado para aplicagdo dos recursos a receber no dia 10/03/2026 de
aporte financeiro para amortizagdo do passivo atuarial, no montante de R$ 7.655.391,85.

Resolucodes:
Item 01 — O Comité se reuniu para avaliar as projecdes em relacdo a economia brasileira, considerando

informagdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

MEDIANA - AGREGADO

Para o ano de 2026: Para o ano de 2027:
IPCA — Estabilidade IPCA — Aumento
PIB (% de crescimento) — Estabilidade PIB (% de crescimento) — Estabilidade
Taxa de cadmbio (RS/USS) — Diminuic3o Taxa de cdmbio (R$/USS) — Estabilidade
Taxa Selic (Final do periodo) — Aumento Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M — Aumento IGP-M — Estabilidade
IPCA Administrados (%) — Estabilidade IPCA Administrados (%) — Estabilidade
Divida Lig. do Setor Publico (% PIB) — Estabilidade Divida Liqg. do Setor Publico (% PIB) — Diminui¢do

De acordo com o Boletim Focus, a projecdo para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de
2026 foi mantida em 3,91% de uma semana para outra. A estimativa para o IPCA de 2027 foi elevada para
3,80%, ante 3,79% na semana anterior. As perspectivas para o crescimento do PIB em 2026 e 2027
permaneceram em 1,80%. O cambio da relagdo RS/USS para o fechamento de 2026 foi reduzido levemente,
de RS 5,42 para RS 5,41. Para 2027, o cdmbio continuou sendo precificado em RS 5,50. A projecdo para a taxa
Selic ao final de 2026 foi aumentada para 12,13% a.a., ante 12% a.a. na semana anterior. Para 2027, foi
mantida uma expectativa de Selic a 10,50% a.a. A perspectiva para o IGP-M de 2026 aumentou de 3,18% para
3,19%; enquanto o IGP-M para 2027 teve sua projecdo mantida em 4%. As estimativas para o IPCA
administrados em 2026 e 2027 permaneceram em 3,67% e 3,74%, respectivamente. A Divida Liquida do
Setor Publico (DLSP) em 2026 continuou sendo projetada em 70% do PIB. Ja para 2027, houve reducdo da
expectativa de DLSP para 73,80% do PIB, ante 73,85% do PIB na semana anterior. Item 02 — A carteira de
investimentos do Fundo de Previdéncia apresenta a seguinte composicdo: CDI — 54,98%; IPCA+Juros —
18,99%; IMA-B — 8,16%; IRF-M — 13,39% e IRF-M1 - 4,47%. Na ultima semana, as curvas de juros futuros
brasileira e americana subiram consideravelmente. Os. dados econémicos, porém, tiveram pouca influéncia
nesse movimento. Nos Estados Unidos, segundo o relatério da Automatic Data Processing (ADP), o setor
privado dos EUA criou 63 mil empregos em fevereiro, com salérios se expandindo 4,5% na média anual. Por
outro lado, o Payroll (folha de pagamento ndo agricola) registrou o fechamento de 92 mil postos em trabalho
em fevereiro, ante expectativa de abertura de 59 mil vagas. A taxa de desemprego aumentou para 4,4%, ante
4,3% em janeiro. A atencdo do mercado global, contudo, voltou-se para os conflitos no Oriente Médio.
Ataques dos EUA ao Ird desencadearam contra-ataques, aumento das tensdes entre os paises envolvidos na
guerra e redugdo da produgdo de petrdleo. A navegacdo pelo Estreito de Ormuz, por onde passa 20% do
petroleo e gds consumidos no mundo, foi suspensa e o prego do barril disparou, chegando a quase USS
120,00 — ante uma cotagdo abaixo de USS 80,00 antes do agravamento dos conflitos. O temor dos agentes é
de que a pressdo sobre os pregos de energia se estenda por um periodo prolongado e gere uma onda
inflacionaria que se espalhe pela cadeia produtiva e afete a economia global. Diante disso, até mesmo no
Brasil, a expectativa de corte na taxa de juros pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central
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foi afetada. Apds a Ultima reunido do colegiado e indicagdo em sua ata do inicio do ciclo, o mercado esperava
uma primeira queda de 0,50 ponto percentual na préxima semana. Agora, ja se cogita a manutencdo da Selic
em 15% a.a., com uma probabilidade de 28%, apos ter atingido uma maxima de 36%, segundo as opcdes
digitais de Copom. A chance do corte de 0,50 p.p despencou consideravelmente, de 50% para 35% — ap6s ter
tocado os 30%. A probabilidade de um corte de 0,25 p.p. é de 36%. A curva de juros futuros precifica um
corte de 0,27 p.p. Ao mesmo tempo, o desemprego voltou a subir, com taxa de 5,4% no trimestre movel
encerrado em janeiro, ante 5,1% até dezembro. A economia brasileira avancou 0,1% no quarto trimestre,
fazendo o PIB de 2025 registrar alta de 2,3% frente a 2024, conforme esperado. Com arrecadacdo recorde, o
Governo Central teve superavit primario de RS 86,9 bilhdes em janeiro. A meta fiscal estabelecida para 2026
prevé superdvit primario de 0,25% do PIB — em torno de RS 34,3 bilhes —, com 0,25 p.p. de margem de
tolerancia. De acordo com a Institui¢do Fiscal Independente (IFl), porém, os objetivos fiscais parecem ser de
déficit zero, sendo que, para estancar o crescimento da divida publica, o governo precisaria de um superavit
primario acima de 2% do PIB. O ano eleitoral, todavia, minimiza as chances disso acontecer, adiando para
2027 uma agenda de reformas estruturais. Na renda varidvel, como consequéncia desse panorama, estd
havendo uma reversdo do movimento dos dois primeiros meses do ano, o IBOV ja cai 4,99% em marco, até o
dia 06/03/2026, quando fechou em 179.365 pontos. No ano, o indice ainda apresenta retorno positivo de
11,73%. Quanto a avaliagdo da carteira de investimentos, esta foi considerada adequadamente diversificada.
A diversificagdo em curso nas Ultimas reunides teve como base a expectativa de queda da taxa de juros
bdasica. Essa perspectiva continua valida, corroborando a diversificagdo realizada, porém, os ultimos
acontecimentos geopoliticos exigiram (e continuam exigindo) uma avaliagdo mais cautelosa. Por conta disso,
o Comité sugere que ndo sejam feitos novas realocagles até que o cenario esteja mais claro. Item 3 — Em
relagdo aos valores a receber no dia 10/03/2026, referentes ao aporte para amortizacdo do passivo atuarial,
no montante de RS 7.655.391,85, o Comité de Investimentos recomenda a Gestora de Recursos Financeiros a
abertura de nova conta na instituicdo financeira Banrisul — conta especifica para aportes — e aplicacdo no
Fundo Banrisul Absoluto FI RF LP, CNPJ: 21.743.480/0001-50, cujo benchmark é o CDI, indice pds-fixado mais
seguro do mercado brasileiro, corroborando a estratégia de ponderagdo do cendrio de conflitos e incerteza
sobre o ritmo da queda de juros. Decidiu-se pela recomendacdo de tal fundo apds analise, na qual se obteve
um histdérico com retornos mais elevados em comparagdao com demais ativos que igualmente apresentam sua
carteira composta 100% por titulos publicos e, para os quais, observa-se nivel de risco semelhante. Nada
mais a constar, encerra-se a presente ata que é assinada pelos membros presentes e encaminhada a Gestora
do RPPS para homologagao.

COMITE DE INVESTIMENTOS "
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Proxima Sessdo Ordindria: 18/03/2026

De acordo: 02/ 02 /26 [%ﬁ

Fabiana Neves de Vargas
Gestora de Recursos Financeiros
CP RPPS CGINV |

Rua André Marques, 820, sala 102, Centro, CEP 97010-040, Santa Maria — RS 2
Fone: 3220-0378, e-mail: investimentosipassp@gmail.com



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE SANTA MARIA

R INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS
IPASSP-SM SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SANTA MARIA

ATA N° 08/2026 | SESSAO ORDINARIA DATA: 26/03/2026

As 14 h do dia 26/03/2026, na sala de reuniées do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos na presenca da Gestora de Recursos Financeiros, para debaterem os seguintes assuntos:

Pautas:

Item 01 — Avaliagéo do Relatério “Focus” Semanal do Banco Central do dia 20/03/2026;

Item 02 - Avaliacdo da atual carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia do IPASSP-SM, bem como
definic&o dos recursos para pagamento da folha de beneficios previdenciarios do més de margo/2026;

Item 03 - Aplicag&o dos recursos de contribuicdes dos servidores, com recebimento até 05/04/2026.

Resolucdes:
Iltem 01 — O Comité se reuniu para avaliar as projegdées em relagdo a economia brasileira, considerando as

informagdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

MEDIANA - AGREGADO

Para o ano de 2026: Para o ano de 2027:
IPCA — Aumento IPCA — Estabilidade
PIB (% do crescimento) — Aumento PIB (% do crescimento) — Estabilidade
Taxa de cambio (R$/US$) — Estabilidade Taxa de cambio (R$/US$) — Diminuigéo
Taxa Selic (Final do periodo) — Aumento Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M — Aumento IGP-M — Estabilidade
Precos Administrados (%) — Aumento Precos Administrados (%) — Aumento
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) — Diminuicdo Divida Lig. do Setor Publico (% PIB) — Estabilidade

De acordo com o Boletim Focus, a projecdo dos agentes em relagdo ao Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) de 2026 foi ampliada para 4,17%, ante 4,10% na semana anterior. Para 2027, a
expectativa de aumento no indice de pregos se manteve em 3,80% de uma semana para outra. A perspectiva
de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) para 2026 também foi ampliada, de 1,83% para 1,84%. Ja para
2027, os agentes mantiveram a expectativa de crescimento do PIB em 1,80%. A expectativa para o
fechamento do cambio em 2026 permaneceu em uma relagdo R$/US$ de 5,40. Para 2027, foi reduzida a
precificagéo do dolar para R$ 5,45, ante R$ 5,47 na semana anterior. Em relagéo a taxa de juros basica da
economia, a projecéo para a Selic terminal em 2026 aumentou, de R$ 12,25% a.a. para 12,50% a.a. Para o
final de 2027, mantém-se ha 58 semanas uma estimativa de Selic em 10,50% a.a. A expectativa para o indice
Geral de Pregos — Mercado (IGP-M) em 2026 subiu para 3,45%, ante 3,40% na semana anterior. Para 2027, a
perspectiva de aumento no IGP-M permaneceu em 4%. Em relagéo ao IPCA administrados, a projegdo para
2026 aumentou, de 3,85% para 4,02% de uma semana para outra. Para 2027, o mercado aumentou a
estimativa de alta nos precos administrados para 3,77%, ante 3,74% na semana anterior. Acerca da Divida
Liquida do Setor Publico (DLSP) em relagéo ao PIB, a expectativa para 2026 foi reduzida de 70% para 69,90%.
Para 2027, houve manutencao da projecéo de DLSP em 73,80% do PIB. Item 02 — A carteira de investimentos
do Fundo de Previdéncia, apresenta a seguinte composicéo: CDI - 55,08%; IPCA+Juros — 18,92%; IMA-B —
8,19%; IRF-M - 13,33% e IRF-M1 - 4,47%. A deflagragcdo da guerra no Oriente Médio, fez os juros futuros
subirem substancialmente na segunda semana de margo. Na semana passada, a curva arrefeceu em seus
vértices longos, mas aumentou ainda mais nos curtos. Nessa semana, a curva vem se mantendo sem
oscilagbes consideraveis. Os desdobramentos do conflito ainda estdo gerando volatilidade no mercado.
Possiveis cessar-fogo foram divulgados, mas sem resolugdo concreta. O Estreito de Ormuz continua
bloqueado, impedindo a comercializagéo do petréleo e fazendo seu prego se manter elevado, o que pressiona
os demais pregos da economia. Nos Estados Unidos, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) subiu 0,3% em
fevereiro, puxado pelo aumento do custo da gasolina, que subiu mais de 18%, em antecipagdo a escalada da
guerra. Em termos anualizados, o CPI avangou 2,4% e seu ntcleo teve alta de 2,5% até fevereiro. O indice de
Gerentes de Compras (PMI) composto preliminar dos EUA caiu de 51,9 em janeiro para 51,4 em margo, o
menor valor em 11 meses, devido a incerteza e ao aumento do custo de vida gerado pelo conflito no Oriente
Médio. Com isso, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve (Fed, banco central dos
EUA) manteve a taxa de juros basica na faixa entre 3,50% e 3,75% a.a., conforme esperado. Economistas
acreditam que a autoridade monetaria ndo tera pressa em retomar o ciclo de corte de juros, tendo em vista os
conflitos geopoliticos em curso e as possiveis consequéncias para a economia. No Brasil, o IPCA avangou
0,70% em fevereiro, acima do esperado pelo mercado de 0,6%. O indice foi puxado pelo grupo Educacéo,
devido aos reajustes de inicio de ano, seguido por Transportes. Em 12 meses, a inflagdo acumulada ficou em
3,81%. O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) registrou alta de 0,80% em janeiro, quando
era esperada elevacéo de 0,85%. Esses dados se aliaram a incerteza externa com a guerra e a press&o sobre
os pregos do petroleo. Assim, em sua ultima reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central cortou a Selic em 0,25 ponto percentual, levando a taxa de juros basica para 14,75% a.a. Embora
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tenha havido o inicio da trajetéria de queda, conforme orientagé&o da reuni&o anterior, esta foi menor que a
inicialmente esperada pelo mercado devido a alguns pontos de ateng&o indicados pelo colegiado em sua ata.
Alem do conflito externo, que elevou as expectativas de inflagdo, a produtividade do trabalho que nao
acompanha o aumento dos rendimentos e o risco fiscal ainda trouxeram preocupagdes sobre o rumo da
economia. Na renda variavel, o Ibovespa também sofre com o panorama global. O indice cai 1,78% no més,
mas ainda se mantém positivo no ano, com alta de 15,08%, aos 185.424 pontos, segundo dados do dia
25/03/2026. Quanto a avaliagéo das aplicagdes do Fundo de Previdéncia, tendo em vista a alta volatilidade dos
ativos devido a guerra ao mesmo tempo em que se mantém a expectativa de corte da taxa de juros durante o
ano, o Comité de Investimentos entende que possui um portfolio bem diversificado, no qual ndo seja
necessario realizar realocagées no momento, tanto em relagdo ao aumento de exposicdo em indices que
performem melhor com a queda da Selic quanto em se tratando de fugir do risco, que significaria realizar
perdas que podem se reverter quando o cenario de tensdes amenizar. Em relagéo ao resgate para pagamento
da folha de beneficios previdenciarios do més de margo/26, no montante de R$ 21.908.814,87, o Comité de
Investimentos sugere a Gestora de Recursos o resgate total dos recursos aplicados no Fundo Caixa Brasil
Titulos Publicos RF LP da conta de fluxo financeiro, cujo montante, em 25/03/2026, se encontrava em R$
1.485.874,76 — tendo em vista que 1,72% da carteira corresponde a recursos da taxa de administracéo e
97,91% tem origem em aportes para o equacionamento do déficit atuarial, que devem ser mantidos, no minimo,
por 5 anos, conforme inciso |l, § 8° do art. 55 da Portaria MTP n.° 1.467/2022. Além disso, conforme decisdo do
Conselho Deliberativo, documentada na ata da reuni&o extraordinéria n°® 328, de 16/03/2026, sera realizada
reversdo de R$ 4.000.000,00 do saldo da reserva administrativa, nos termos da alinea “b”, inciso Ill do artigo
84 da Portaria MTP n° 1.467/2022. Adicionalmente, cabera ao Poder Executivo efetuar o repasse dos recursos
para complementar o montante necessario para o pagamento dos beneficios previdenciarios. Item 03 — Quanto
aos recursos previdenciarios de contribuicdo dos servidores e eventuais repasses de contribuic&o patronal e de
aliquota suplementar para amortizagéo do déficit atuarial, recebidos até o dia 05/04/26, o Comité sugere
aplicagéo no Fundo Caixa BR Titulos Publicos RF, vinculado a conta destinada ao fluxo financeiro, a fim de
recompor parte dos valores para pagamento da folha de beneficios. Em relagéo a eventuais recursos que
porventura venham a ser recebidos antes da proxima reunido, referentes a aportes preestabelecidos para
amortizagéo do deficit atuarial, sugere-se a aplicagéo, preferencialmente, no Fundo Banrisul Absoluto RF LP,
CNPJ: 21.743.480/0001-50, ou, se inferiores a R$ 500.000,00, a aplicagéo no Fundo Caixa BR Titulos Publicos
RF, de modo a manter a prudéncia no contexto geopolitico atual. Nada mais a constar, encerra-se a presente
ata, que € assinada pelos membros presentes e encaminhada & Gestora de Recursos para homologacéo.

COMITE DE INVESTIMENTOS o
Adriano Scherer Silveira da Silva | Presidente e Analista | CP RPPS CG INV | A ”7/
% Alexandre Niederauer Analista CP RPPS CG INV | g‘)@dﬂw{ﬂ’(
g Francine Vanessa Ziani Analista e Secretaria | CP RPPS CG INV | Ausénte :
% Ivanderson Pedroso Ledo Analista CP RPPS CG INV I E ! i ;
- Luziane Rocha de Oliveira Analista CP RPPS CGINV | L

Préxima Sesséo Ordinaria: 09/04/2026
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