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As 15h00min., do dia 07/07/2023, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos na presenca da gestora de recursos financeiros, para debaterem os seguintes
assuntos:

Pauta:

Item 01 - Avaliagéo do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 30/06/2023;

Item 02 - Avaliagdo da atual carteira de investimentos dos fundos de previdéncia e da Saude do IPASSP-
SM e definigéo do indice que sera utilizado para aplicagéo dos recursos a receber da contribuigdo patronal
e passivo atuarial da PMSM no dia 10/07/2023, no montante de R$ 11.355.649,39.

Resolucdes:

Item 01-O Comité se reuniu para avaliar as proje¢cdes em relagdo a economia brasileira, considerando as
mformagées contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram
. MEDIANA - AGREGADO

Para 0 ano de 2024

Para o ano de 2023:
IPCA — Diminuicéo IPCA - Diminuigao
PIB (% do crescimento) - Aumento PIB (% do crescimento) - Aumento
Taxa de cambio (R$/US$) - Estabilidade Tx de cambio (R$/US$) - Diminuicéo
Taxa SELIC (Final do periodo) — Diminuigé&o Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M - Diminuigéao IGP-M — Estabilidade
Precos Administrados (%) - Diminui¢do Precos Administrados (%) - Aumento

Divida Liquida do Setor Publico(%PIB) - Aumento Divida Lig. do Setor Publico(%PIB) - Aumento

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relagéo ao Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) no ano de 2023 diminuiu em 4,98%, ante 5,06% na semana
anterior. Para 2024 a expectativa do IPCA reduziu em 3,92%, ante 3,98% na semana anterior. Para o
final do ano de 2023, a projecdo do PIB foi elevada em 2,19%, ante 2,18% na semana anterior. Para o
ano 2024 a expectativa do PIB aumentou para 1,28%, ante 1,22% na semana anterior. Em relagdo ao
cambio, para o final de 2023 a projegéo do mercado se estabilizou em R$ 5,00. Para o ano de 2024 a
projecéo reduziu para R$ 5,08, ante R$ 5,10 na semana anterior. A taxa Selic (Fim de Periodo) 2023,
reduziu para 12,00% a.a, ante 12,25% a.a na semana anterior. Para o ano de 2024 a expectativa da Selic
se manteve em 9,50% a.a. Em relagdo aos pregos administrados para o ano 2023, a projegéo diminuiu
para 8,97%, ante 9,03% da semana anterior. Para 2024 a projecéo dos pre¢os administrados aumentou
para 4,46%, ante 4,44% na semana anterior. Para o ano 2023 a proje¢&o da Divida Liquida do Setor
Publico se elevou em 60,60%, ante 60,47% na semana anterior. Para o ano 2024 a projegéo da Divida
Liquida do Setor Publico aumentou em 64,00%, ante 63,90% na semana anterior. Item 02 - A carteira de
investimentos do fundo de previdéncia, apresenta a seguinte composi¢cdo: CDI - 28,21%; IBOVESPA
Acodes Livres — 3,20%; ICON11 - 1,44%; IMA-B - 17,37%; IMA-B5 - 10,82%; IRF-M — 15,36%; IRF-M 1
- 8,12%; IRF-M 1+ - 6,55 e IDKA IPCA 2A - 8,65%. Em relagdo a carteira do fundo de salde esta
composta em: CDI - 80,83%, IRF-M — 5,05, IRF-M 1 - 12,24% e IMA GERAL - 1,86%. No cenario
econémico a inflagdo intensificou sua trajetéria de desaceleragéo e a expectativa & de que a taxa de juros
recue ainda mais marcando a proximidade do ciclo de corte de juros, com inicio esperado para a proxima
reunido do Copom em agosto/23. Além disso, a decisédo do Conselho Monetario Nacional (CMN) de
mudar o horizonte de convergéncia da meta a partir de 2025 tornando-a continua ao invés de ser
baseada por ano-calendario, bem como a adog&o da meta de 3% para o ano de 2026 contribui no
controle das expectativas de médio prazo. Destaca-se também a aprovagdo em dois turnos do texto-base
da reforma tributaria na Camara que tem como objetivo simplificar a cobranga de tributos no pais, atrair
investimentos e promover o crescimento econdmico, sendo vista com otimismo pelo mercado. O reflexo
do aumento da aversdo ao risco no exterior frente a possibilidade de uma retomada do ciclo de alta
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dos juros do FED fez o Ibovespa operar em queda, no dia 06/07/2023 foi registrando -1,78% e fechando
o pregéo aos 117.426 pontos. Diante deste contexto, ao avaliarmos as carteiras de investimentos do
fundo de Previdéncia e de Saude do IPASSP-SM, consideramos que estdo adequadamente
diversificadas frente ao cenario econdmico atual ndo sendo necessario, no momento, rebalanceamento,
pois a continuidade do movimento de precificagéo de queda das curvas de juros nominais e reais vem
beneficiando nossa estratégia adotada de aplicagdo em indices prefixados como também naqueles
atrelados a inflag&o de longo prazo, resultando em ganhos mais expressivo, COmo ja ocorreu Nos meses
de maio e junho/23, contudo & esperado que oscilagdes ocorram, principalmente apds ganhos tao
significativos e diante de alguma realizacéo de lucros na renda variavel, cujos investimentos em nossa
carteira performaram muito expressivamente nos Ultimos meses. Os membros do comité seguirac
acompanhando o comportamento dos indices para sugerir adaptacdes se necessarias a fim de
perseguirmos a meta proposta com maior eficiéncia e equilibrando a relagéo risco x retorno de forma
prudente. Quanto aos valores a receber das contribuicbes patronais e do passivo atuarial no dia
10/07/2023, recomendamos que o valor da contribuicdo patronal normal seja aplicada em fundo de
investimento de benchmark CDI de modo a recompor parte do que foi resgatado para pagamento de
beneficios, e o valor de R$ 7.452.064,12 do aporte para amortizacdo do passivo atuarial, que possui a
conta bancaria especifica 671248-9 na CEF e deve ficar aplicado por 5 anos, seja aplicado em fundo de
indice IMA-B5 de modo a diversificar os investimentos dos recursos recebidos por meio de aporte
financeiro para amortizagao do passivo atuarial. No entanto, o valor R$ 7.452.064,12 equivalente ao valor
recebido como aporte para amortizagdo do passivo atuarial devera ser realocado do indice IMA B-5 da
conta 11.139-6 para o fundo de indice CDI na conta 11.139-6 da Caixa Econdmica Federal, como forma
de compensac&o, uma vez que ndo se pretende elevar a exposi¢do no indice IMA B5. Nada mais a
constar, encerra-se a presente ata que é assinada pelos membros presentes e encaminhada ao Gestor
do RPPS para homologacgéo.
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As 15h00min., do dia 25/07/2023, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos na presenga da gestora de recursos financeiros, para debaterem os seguintes
assuntos:

Pauta:

Item 01 - Avaliagéo do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 21/07/2023;

Item 02 - Avaliagdo da atual carteira de investimentos dos fundos de previdéncia e da Saude do IPASSP-
SM, bem como definir o indice que seréa utilizado para resgate para pagamento da folha de beneficios
previdenciarios do més de julho/2023, no montante de R$ 16.352.879,13.

Resolucdes:

Item 01-O Comité se reuniu para avaliar as proje¢des em relagdo a economia brasileira, considerando as
mformagées contldas no Boletlm Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram

> A _MEDIANA - AGREGADO .
Para o ano de 2023: Para 0 ano de 2024

IPCA — Diminuicéo IPCA - Diminuicao

PIB (% do crescimento) - Estabilidade PIB (% do crescimento) - Estabilidade

Taxa de cambio (R$/US$) - Diminuigéo Tx de cambio (R$/US$) - Estabilidade

Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M - Diminuig&o IGP-M — Estabilidade

Precos Administrados (%) - Diminui¢&o Precos Administrados (%) - Diminuicao

Divida Liquida do Setor Publico(%PIB) - Diminuicédo  Divida Liqg. do Setor Publico(%PIB) - Diminuicéo

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relagdo ao Indice Nacional de
Pregcos ao Consumidor Amplo (IPCA) no ano de 2023 diminuiu para 4,90%, ante 4,95% na semana
anterior. Para 2024 a expectativa do IPCA reduziu para 3,90%, ante 3,92% na semana anterior. Para o
final do ano de 2023, a projegéo do PIB se estabilizou em 2,24%. Para o ano 2024 a expectativa do PIB
foi mantida em 1,30%. Em relag@o ao cambio, para o final de 2023 a projegdo do mercado diminuiu de R$
4,97, ante R$ 5,00 na semana anterior. Para o ano de 2024 a projegdo é de estabilidade em R$ 5,05. A
taxa Selic (Fim de Periodo) 2023, apresenta estabilidade em 12,00% a.a. Para o ano de 2024 a
expectativa da Selic foi mantida em 9,50% a.a. Em relagéo aos pregos administrados para o ano 2023, a
projecao diminuiu para 8,83%, ante 8,91% da semana anterior. Para 2024 a proje¢do dos pregos
administrados reduziu em 4,41%, ante 4,47% da semana anterior. Para o ano 2023 a projecado da Divida
Liquida do Setor Publico reduziu em 60,50%, ante 60,52% na semana anterior. Para o ano 2024 a
projecao da Divida Liquida do Setor Publico diminuiu para 63,95%, ante 64,00% na semana anterior.
Item 02 - A carteira de investimentos do fundo de previdéncia, apresenta a seguinte composigéo: CDI —
31,27%; IBOVESPA Acgoes Livres — 3,32%; ICON11 - 1,39%; IMA-B — 16,61%; IMA-B5 — 10,47%; IRF-
M - 12,32%; IRF-M 1 - 7,75%; IRF-M 1+ — 6,26% e IDKA IPCA 2A - 10,60%. Em relacéo a carteira do
fundo de saude esta composta em: CDI — 80,01%; IRF-M — 5,27%, IRF-M1 — 12,76%, IMA GERAL -
1,94%. O més de julho foi marcado pela aprovagéo da reforma tributaria na Camara e pela volatilidade no
campo econdmico, com as divulga¢des da inflagdo de junho e a prévia de julho que gerou um certo
pessimismo inicial que influenciou a curva de juros nos vértices intermediarios e a fez inclinar, no entanto,
o resultado do IPCA-15, no final do més, surpreendeu vindo abaixo das proje¢ées do mercado com
queda de 0,07%. Na visdo de especialistas o cenario positivo de desinflacdo mais consistente, além de
uma melhor perspectiva fiscal e considerando os indicativos na ultima ata, contribuem para que o corte
nos juros chegue a 0,50 p.p ja na préoxima reunido do Copom em agosto. Na renda variavel o Ibovespa
fechou o ultimo pregdo aos 121.342 pontos, com ganho de 0,94%, a alta se deve a expectativa de novos
estimulos econémicos na China, ao longo do ano, a bolsa apresenta um crescimento de 9,55% gerando
otimismo para os investidores. Quanto a avaliagdo da carteira de investimentos do fundo de Previdéncia
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e de Saude do IPASSP- SM, foram consideradas, adequadamente diversificadas frente ao cenario
econdmico atual n&o sendo necessario, no momento, rebalanceamento. Contudo, seguiremos agindo com
cautela e atentos aos sinais do mercado, priorizando a diversificagdo da carteira de forma equilibrada. Em
relacdo aos recursos necessario para pagamento da folha de beneficios previdenciarios e dos servidores
administrativos, recomenda-se o resgate de fundo de investimentos de indice CDI, sendo na proporgao
aproximada de 50% do fundo Caixa F| Brasil Titulos Publicos RF e os outros 50% do fundo BB Previdenciario
RF ref. DI LP Perfil, de modo a utilizarmos o indice menos volatil, tendo em vista ndo realizar
movimentacdes que possam impactar no rendimento da carteira. Ja aos valores a receber no proximo dia
05/08/2023 da contribuigdo dos servidores, cujo montante € menos significativo, poder&o ser investidos
em fundos de investimentos de benchmark CDI para recomposigc&o de parte do valor que sera resgatado.
Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que é assinada pelos membros presentes e
encaminhada ao Gestor do RPPS para homologagéo.
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