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As 10h00min., do dia 05/06/2023, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos na presencga da gestora de recursos financeiros, para debaterem os seguintes
assuntos:

Pauta:

Item 01 - Avaliag&o do Relatdrio Semanal “Focus” do Banco Central do dia 02/06/2023,;

ltem 02 - Avaliagéo da atual carteira de investimentos dos fundos de previdéncia e da Saude do IPASSP-
SM e definigéo do indice que sera utilizado para aplicagéo dos recursos a receber da contribuicéo patronal
e passivo atuarial da PMSM no dia 10/06/2023, no montante de R$ 11.318.435,63.

' Resolucdes:
Item 01-O Comité se reuniu para avaliar as projegbes em relagéo a economia brasileira, considerando as

informacdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:
MEDIANA - AGREGADO

Para o ano de 2023: Para o ano de 2024:
IPCA — Diminuigcao IPCA - Diminuigéo
PIB (% do crescimento) - Aumento PIB (% do crescimento) - Diminuicéo
Taxa de cambio (R$/US$) - Diminuic&o Tx de cambio (R$/US$) - Diminuicéo
Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M - Diminuigéo IGP-M — Aumento
Precos Administrados (%) - Diminuicéo Pregos Administrados (%) - Aumento

Divida Liguida do Setor Publico(%PIB) - Diminuigdo  Divida Lig. do Setor Publico(%PIB) - Diminui¢&o

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relagéo ao indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) no ano de 2023 diminuiu em 5,69%, ante 5,71% na semana
anterior. Para 2024 a expectativa do IPCA reduziu em 4,12%, ante 4,13% na semana anterior. Para o
final do ano de 2023, a projecdo do PIB foi elevada em 1,68%, ante 1,26% na semana anterior . Para o
ano 2024 a expectativa do PIB diminuiu para 1,28%, ante 1,30% na semana anterior. Em relagdo ao
cambio, para o final de 2023 a projegdo do mercado diminuiu para R$ 5,10, ante R$ 5,11 na semana
anterior. Para o ano de 2024 a projegdo também reduziu para R$ 5,16, ante R$ 5,17 na semana anterior.
A taxa Selic (Fim de Periodo) 2023, apresenta estabilidade em 12,50% a.a. Para o ano de 2024 a
expectativa da Selic se manteve em 10,00% a.a. Em relagao aos precos administrados para o ano 2023,
a projecdo diminuiu em 9,41%, ante 944% da semana anterior. Para 2024 a projecédo dos precos
administrados aumentou em 4,53%, ante 4,50% na semana anterior. Para o0 ano 2023 a projecao da
Divida Liguida do Setor Publico diminuiu em 60,70%, ante 61,00% na semana anterior, Para o ano 2024
a projecéo da Divida Liquida do Setor Publico reduziu em 64,45%, ante 64,50% na semana anterior. Item
02 - A carteira de investimentos do fundo de previdéncia, apresenta a seguinte composicao: CDI -
37,00%; IBOVESPA Acdes Livres — 3,20%; ICON11 — 1,35%; IMA-B — 12,67%; IMA-B5 - 13,26%; IRF-
M — 12,55%; IRF-M 1 - 4,28%; IRF-M 1+ — 3,17 e IDKA IPCA 2A - 12,47%. Em relag&o a carteira do
fundo de salde estd composta em: CDI - 87,22%, IRF-M - 3,21, IRF-M 1 - 9,56%. No cenario
econdmico, o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, tem adotado um tom mais otimista em
relagdo ao comportamento da inflagéo, logo, 0 mercado entende que a taxa Selic podera cair em breve,
impulsionando a tendéncia de queda dos juros futuros. Quanto ao PIB a divulgag&o do resultado do
primeiro trimestre de 2023, apontou um crescimento significativo de 1,9% em relag&o ao trimestre
anterior, o desempenho acima das expectativas foi devido a performance no setor agropecuario. Dessa
forma, com o resultado positivo do PIB o cenario mostra-se mais favoravel no curto prazo para o cambio
e também para o Ibovespa, ajudando ainda o processo desinflacionario. Com relagéo a bolsa de valores
encerrou mais uma vez positiva, o Ibovespa fechou no dia 02/06/2023 em alta de 1,80%, aos 112.558
pontos, repercutindo a aprovagdo do teto da divida nos Estados Unidos, além das expectativas sobre
eventuais estimulos adicionais na economia chinesa, assim o indice acumula ganhos de 2,57% no ano.
Diante deste contexto, foram avaliadas as carteiras de investimentos do fundo de Previdéncia e de Saude
do IPASSP-SM, é por unanimidade dos membros foi considerado necessario o rebalanceamento da atual
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carteira de investimentos, tendo em vista a atual conjuntura de queda na taxa de juros e no intuito de se
buscar melhor performance de rendimentos para sejam atingidas as metas. Para isso, os membros deste
comité sugerem & gestora de recursos o ajuste na carteira do Fundo de Previdéncia, elevando a posicao
do indice IMA-B em 3,5%, aproximadamente; do indice IRF-M1 em 4%, aproximadamente e do indice
IRF-M1+ em 2,5%, aproximadamente, para tando os recursos deverdo ser realocados por meio de
redugdo do indice IDKA IPCA 2A em aproximadamente 2% (R$ 4.659.698,31), redugao do indice IMA BS
em aproximadamente 1% (R$ 2.000.000,00) e redugéo do indice CDI em aproximadamente 7% (R3S
21.000.000,00). Em relagdo ao indice IMA-B5+ os membros entenderam que devido ao cenario de
incertezas é prudente exercer cautela, neste momento, e seguir acompanhando o comportamento desse
benchmark para possivel entrada, uma vez que sendo indice de longo prazo sua oscilagéo sera maior e
consequentemente seu risco também. Quanto a carteira de investimentos do Fundo de Saude, todos os
“membros concordaram em aumentar a exposicéo nos indices IRF-M em aproximadamente 2% e IRF-M1
em aproximadamente 3%, bem como aprovaram a sugestdo dos membros Alexandre Niederauer e
Luziane Oliveira de aplicagéo de aproximadamente 2% no indice IMA-Geral. A decis&o de investir em
Fundos indexados ao IMA-Geral considerou a expectativa de novos cortes na taxa SELIC, o que impacta
positivamente este tipo de investimento cujos titulos tém maior prazo de vencimento e podem capturar
maior ganho na marcag&o a mercado. Para fins de implementacéo da presente sugestao de realocagao,
o gestor podera verificar o momento mais oportuno, dada a oscilagéo constante do cenario econémico e
o impacto nos diversos indices. Quanto aos valores a receber das contribuicdes patronais e do passivo
atuarial no dia 10/06/2023 recomendamos a aplicacéo nos fundos de investimento de benchmark CDI,
por serem menos volateis e também como forma de recompor parte do valor que foi resgatado. O
Presidente do Comit&, Adriano Scherer, considerando que o atual credenciamento tera vencimento ainda
este ano, sugeriu que seja realizado, com a maior brevidade possivel, novo credenciamento das
Instituicdes Financeiras em que se inclua grandes bancos privados como Bradesco, Itau e Santander,
bem como, novos fundos de investimentos adequados ao senario atual e perfil de gestédo do RPPS, de
modo a buscar maior diversificacdo do portfélio a fim de oportunizar maior eficiéncia na gestéo dos
recursos, sendo a proposta aprovada por todos os demais membros do comité de investimentos, ficando
decidido que a atual Empesa Gestor Um Consultoria Financeira Ltda devera auxiliar na execugao do
processo de credenciamento de forma a se garantir a observancia da legislagéo vigente. Nada mais a
constar, encerra-se a presente ata que € assinada pelos membros presentes e encaminhada ao Gestor
do RPPS para homologacéo.

COMITE DE INVESTIMENTOS
/’i"-\n

Adriano Scherer Silveira da Silva Presidente e Analista CGRPPS / ‘)Z/J * }
‘éf Alexandre Niederauer Analista CGRPPS __JMMmD
: n , CP RPPS _—
5 lvanderson Pedroso Ledo Analista CGINV | Q: Z?Q\\
o

Luziane Rocha de Oliveira Analista e Secretaria CPA-20

Préxima Sesséo Ordinaria: 27/06/2023. /

De acordo: 05/ 24 23.

A

Fabiana Neves de Vargas
Gestora de Recursos Financeiros
CP RPPS CGINV |
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As 15h00min., do dia 27/06/2023, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos na presenca da gestora de recursos financeiros, para debaterem os seguintes
assuntos:

Pauta:

Item 01 - Avaliagéo do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 23/06/2023;

Item 02 - Avaliag&o da atual carteira de investimentos dos fundos de previdéncia e da Saude do IPASSP-
SM, bem como definir o indice que sera utilizado para resgate para pagamento da folha de beneficios
previdenciarios do més de junho/2023, no montante de R$ 16.065.990,24.

Resolucdes:

Item 01-O Comité se reuniu para avaliar as projegdes em relag&o a economia brasileira, considerando as
informacbes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:
. MEDIANA - AGREGADO | '
Para o ano de 2023: Para o ano de 2024:

IPCA — Diminuicéo IPCA - Diminuigdo

PIB (% do crescimento) - Aumento PIB (% do crescimento) - Aumento

Taxa de cambio (R$/USS) - Estabilidade Tx de cambio (R$/US$) - Estabilidade

Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M - Diminuigdo IGP-M — Estabilidade

Pregos Administrados (%) - Diminuigcéo Pregos Administrados (%) - Diminuig&o

Divida Liquida do Setor Publico(%PIB) - Diminuicdo  Divida Lig. do Setor Publico(%PIB) - Diminuic&o

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relacdo ao Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) no ano de 2023 diminuiu para 5,06%, ante 5,12% na semana
anterior. Para 2024 a expectativa do IPCA reduziu para 3,98%, ante 4,00% na semana anterior. Para o
final do ano de 2023, a projecéo do PIB se elevou em 2,18%, ante 2,14% na semana anterior. Para o ano
2024 a expectativa do PIB aumentou para 1,22%, ante 1,20% na semana anterior. Em relagcdo ao
cambio, para o final de 2023 a projecdo do mercado se manteve em R$ 5,00. Para o ano de 2024 a
projecéo € de estabilidade em R$ 5,10. A taxa Selic (Fim de Periodo) 2023, apresenta estabilidade em
12,25% a.a. Para o ano de 2024 a expectativa da Selic foi mantida em 9,50% a.a. Em relagéo aos pregos
administrados para o ano 2023, a projegdo diminuiu para 9,03%, ante 9,09% da semana anterior. Para
2024 a projecéo dos pregos administrados reduziu em 4,44%, ante 4,50% da semana anterior. Para o
ano 2023 a proje¢éo da Divida Liquida do Setor Publico reduziu em 60,47%, ante 60,60% na semana
anterior. Para o ano 2024 a projecdo da Divida Liquida do Setor Publico diminuiu para 63,90%, ante
64,20% na semana anterior. Item 02 - A carteira de investimentos do fundo de previdéncia, apresenta a
seguinte composicdo: CDI — 32,79%; IBOVESPA Agdes Livres — 3,23%; ICON11 - 1,35%: IMA-B —
15,33%; IMA-B5 — 12,02%; IRF-M - 12,08%; IRF-M 1 — 7,59%; IRF-M 1+ - 5,18% e IDKA IPCA 2A -
10,43%. Em relagéo a carteira do fundo de salde esta composta em: CDI - 80,05%; IRF-M - 5,26%,
IRF-M1 - 12,73%, IMA GERAL - 1,94%. No cenario econémico o Copom manteve a taxa Selic em
13,756% a.a e justificou a necessidade de seguir com ‘“cautela e parciménia” devido ao processo
desinflacionario mais lento e com expectativas de inflagdo desancoradas. No entanto, na Ata da reunido
fica claro que ha divergéncias de opinides, um grupo predominante sinaliza que ha espaco para o inicio
da flexibilizagédo monetaria a partir da proxima reunido em agosto, enquanto o outro grupo defendeu que
ainda nao € o momento, devendo haver mais evidéncias de desinflagdo nos componentes mais sensiveis
ao ciclo. Porem o consenso & que 0s proximos passos da politica monetaria dependerdo das
expectativas das projecoes de inflacao, do hiato do produto e do balango de riscos. Na renda variavel o
Ibovespa recuou -0,62% e fechou o Ultimo pregao aos 118.243 pontos, pressionado por agdes sensiveis
as taxas. Os juros futuros operaram em queda, apés a ata mais suave, porém o mercado observa o
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comportamento do IPCA-15 que veio um pouco acima do esperado. Tendo em vista a atual conjuntura
econdmica, em que os ativos de longo prazo estdo tendo melhor rentabilidade entre os titulos publicos,
em decorréncia dos resultados da inflagdo abaixo do previsto e do avango do PIB, entendemos que
devemos seguir na estratégia de estender os prazos da carteira, aplicando os recursos tanto em indices
prefixados como também naqueles atrelados a inflagéo de longo prazo que se beneficiam do movimento
desse ciclo de valorizagéo dos ativos, diante desse cenario mais favoravel de queda da taxa de juros.
Assim, por unanimidade dos membros presentes do Comité de Investimentos, é sugerido & gestora de
recursos que efetue a ajuste da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia, elevando a posi¢ao
do indice IMA-B em aproximadamente 1,00%, IRF-M em aproximadamente 2,00% e IRF-M1+ em
aproximadamente 1,00%; para tando os recursos dever&o ser realocados por meio de redugao do indice
IDKA IPCA 2A em aproximadamente 2,00% (R$ 7.300.196,61) e reducao do indice IMA-BS em
_ aproximadamente 2,00% (R$ 6.000.000,00). Quanto a carteira de investimentos do Fundo de Saude,
entendemos adequada frente ao cendrio e expectativa para o atingimento da meta CDI. Quanto aos
recursos necessario para pagamento da folha de beneficios previdenciarios e dos servidores
administrativos, recomenda-se o resgate de fundo de investimentos de indice CDI, de modo a utilizarmos
o indice menos volatil, mantida a linha de entendimento em que o indice CDI deve ser gradativamente
reduzido frente ao atual cenario econdmico, cuja expectativa majoritaria & de reducéo da taxa de juros.
Quanto aos valores a receber no proximo dia 05/07/2023 da contribuigdo dos servidores, cujo montante &
menos significativo, podero ser investidos em fundos de investimentos de benchmark CDI para
recomposicéo de parte do valor que seré resgatado. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que
é assinada pelos membros presentes e encaminhada ao Gestor do RPPS para homologacao.
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Préxima Sess&o Ordinaria: 07/07/2023.
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