ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE SANTA MARIA

s INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES PUBLICOS
IPASSP-SM MUNICIPAIS DE SANTA MARIA

| ATA N° 05/2023 | SESSAO ORDINARIA | DATA: 09/03/2023 |

As 15h00min., do dia 09/03/2023, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos, para debaterem os seguintes assuntos:

Pauta:

Iltem 01 - Avaliagdo do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 03/02/2023;

Item 02 - Avaliagéo da atual carteira de investimentos dos fundos de previdéncia e da Saude do IPASSP-
SM, e definicdo do indice que sera utilizado para aplicagcdo dos recursos a receber da contribuicio
patronal e passivo atuarial da PMSM no dia 10/03/2023, no montante de R$ 10.922.583,84.

‘ Resolugdes:

Item 01 - O Comité se reuniu para avaliar as projegcdes em relagéo a economia brasileira, considerando as
mformac,ées contldas no Boletim Focus do Banco Central. As expectatlvas de mercado apresentaram

; . MEDIANA - AGREGADO !
Para o ano de 2023: Para o ano de 2024

IPCA — Estabilidade IPCA - Estabilidade
PIB (% do crescimento) - Aumento PIB (% do crescimento) - Estabilidade
Taxa de cambio-fim periodo (R$/US$) - Estabilidade Tx de cambio-fim periodo (R$/US$) - Estabilidade
Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M - Diminuicéo IGP-M — Estabilidade
Pregos Administrados (%) - Aumento Precos Administrados (%) - Diminuicao
Divida Liguida do Setor Publico(%PIB) — Diminuicdo Divida Lig. do Setor Publico(%PIB) - Estabilidade

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relacéo ao Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) no ano de 2023 se manteve estavel em 5,90%. Para 2024 a
expectativa do IPCA é de estabilidade em 4,02%. Para o final do ano de 2023, a proje¢ao do PIB
aumentou para 0,85%, ante 0,84% na semana anterior. Para o ano 2024 a expectativa do PIB se manteve
em 1,50%. Em relag&o ao cambio, para o final de 2023 a projegdo do mercado € de estabilidade em R$
5,25. Para o ano de 2024 a projegdo também se manteve estavel em R$ 5,30. A taxa Selic (Fim de
Periodo) 2023, se manteve em 12,75% a.a. Para o ano de 2024 a expectativa da Selic se estabilizou em
10,00% a.a. Em relac&o aos pregcos administrados para o ano 2023, a projec&o aumentou para 9,05%,
ante 9,04% da semana anterior. Para 2024 a projeg¢do dos pregos administrados diminuiu para 4,40%,
ante 4,43% na semana anterior. Para o ano 2023 a projeg¢io da Divida Liquida do Setor Publico diminuiu
para 61,00%, ante 61,23% da semana anterior. Para o ano 2024 a proje¢éo da Divida Liquida do Setor
Publico se estabilizou em 64,00%. Item 02 - A carteira de investimentos do fundo de previdéncia,
apresenta a seguinte composigdo: CDI - 60,13%; IBOVESPA Acdes Livres — 2,99%; ICON11 — 1,25%;
IMA-B - 2,32%; IMA-B5 — 16,00%; IRF-M - 1,74%; IRF-M 1 — 3,22%; e IDKA IPCA 2A - 12,31%. Em
relacéo a carteira do fundo de saude esta composta em: CDI - 100%. O mercado demonstra otimismo
com a divulgagdo iminente da nova regra fiscal que substituira o teto de gastos e que deve ser
apresentada ao Congresso até o final deste més, diante desse cenario a percepcdo de melhora da
conduta do governo sobre a ancora fiscal, contribui para a retirada de prémios de risco da curva, logo, se
elevam as apostas de que em breve o Banco Central antecipe o movimento do ciclo de corte da taxa
Selic. O Ibovespa reagiu positivamente aos juros futuros, fechando em alta de 2,22%, a maior desde
novembro do ano passado, aos 106.540mil pontos em 08/03/2023, repercutindo a expectativa de que o
governo antecipe a apresentagdo do arcabougo fiscal, no entanto, ainda acumula uma perda de -2,91%
no ano. Quanto a avaliagéo da carteira de investimentos do fundo de Previdéncia e de Saude do IPASSP-
SM, foram consideradas, adequadamente diversificadas frente ao cenario econémico atual ndo sendo
necessario, no momento, rebalanceamento. Em relagdo a rentabilidade do més de fevereiro o destaque
negativo da renda variavel afetou a performance da carteira, embora os indices IMAB-5 e IDKA2A tenham
surpreendido positivamente em suas rentabilidades, tanto no més como também no acumulado do ano, a
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meta proposta n&o foi atingida para o més. Seguiremos acompanhando os sinais do mercado, quanto ao
possivel corte no ciclo da taxa de juros para, entéo, analisarmos o melhor momento de aumentarmos as
posicBes em indices prefixados na carteira. J& os valores a receber das contribuicbes patronais no dia
10/03/2023, sugerimos ao gestor de recursos a aplicagéo em fundo de investimento de benchmark CDI,
sendo na proporgéo aproximada de 50% para o fundo Caixa F| Brasil Titulos Pablicos RF e os outros 50%
para o fundo Caixa Brasil Matriz RF, de modo a recompor parte do valor resgatado para pagamento da
Folha de Beneficios Previdenciarios do més de fevereiro/23 a deciséo tem como base o desempenho da
rentabilidade desses fundos. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que & assinada pelos
membros presentes e encaminhada ao Gestor do RPPS para homologagé&o.

~ COMITE DE INVESTIMENTOS _
Adriano Scherer Silveira da Silva Presidente e Analista | CGRPPS | EM Féﬂaf’ "
% Alexandre Niederauer Analista CGRPPS
g Ivanderson Pedroso Le&o Analista ggIRNSF:S Q&k‘\
% | buziane Rocherde Oliveira Lreedeaiabiaina® | gpacatr | /.__a_,_

/

Proxima Sesséo Ordinaria: 28/03/2023.

De acordo: 19/0D /23.

- B9
Al n%uféﬂr r

Gestor gde Recursos Financegiros
GRPPS/APIMEC
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| ATA N° 06/2023 | SESSAO ORDINARIA DATA: 28/03/2023

As 15h00min., do dia 28/03/2023, na sala de reunibes do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos, para debaterem os seguintes assuntos:

Pauta:

Item 01 - Avaliag&o do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 24/03/2023;

Item 02 - Avaliagéo da atual carteira de investimentos dos fundos de previdéncia e da Satde do IPASSP-
SM, bem como definir o indice que sera utilizado para resgate para pagamento da folha de beneficios
previdenciarios do més de marco/2023, no montante de R$ 15.921 .615,60.

Resolucdes:

Item 01-O Comité se reuniu para avaliar as projegdes em relac&o a economia brasileira, considerando as
informacdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

o MEDIANA - AGREGADO! el R TR
Para o ano de 2023: Para o ano de 2024:

IPCA — Diminuigao IPCA - Aumento
PIB (% do crescimento) - Aumento PIB (% do crescimento) - Diminuicdo
Taxa de cambio (R$/US$) - Estabilidade Tx de cambio (R$/US$) - Estabilidade
Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M - Diminuigéo IGP-M — Estabilidade
Precos Administrados (%) - Aumento Precos Administrados (%) - Diminuicdo
Divida Liquida do Setor Publico(%PIB) - Aumento Divida Liq. do Setor Publico(%PIB) - Estabilidade

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relag&o ao Indice Nacional de
Pregcos ao Consumidor Amplo (IPCA) no ano de 2023 diminuiu para 5,93%, ante 5,95% na semana
anterior. Para 2024 a expectativa do IPCA aumentou para 4,13%, ante 4,11% na semana anterior. Para o}
final do ano de 2023, a projeg&o do PIB se elevou em 0,90%, ante 0,88% na semana anterior. Para o ano
2024 a expectativa do PIB diminuiu 1,40%, ante 1,47% na semana anterior. Em relagé&o ao cambio, para
o final de 2023 a projegéo do mercado & de estabilidade em R$ 5,25. Para o ano de 2024 a projecéo se
manteve em R$ 5,30. A taxa Selic (Fim de Periodo) 2023, apresenta estabilidade em 12,75% a.a. Para o
ano de 2024 a expectativa da Selic se manteve em 10,00% a.a. Em relagéo aos pregos administrados
para o ano 2023, a projecdo se elevou para 9,48%, ante 9,36% da semana anterior. Para 2024 a
projegéo dos precos administrados reduziu em 4,40%, ante 4,50% na semana anterior. Para o ano 2023
a proje¢éo da Divida Liquida do Setor Publico se elevou em 61,00%, ante 60,90% na semana anterior.
Para o ano 2024 a projegéo da Divida Liquida do Setor Publico se manteve em 64,50%. Item 02 - A
carteira de investimentos do fundo de previdéncia, apresenta a seguinte composicdo: CDI - 61,56%;
IBOVESPA Acdes Livres — 2,74%; ICON11 - 1,11%; IMA-B - 2,28%; IMA-B5 — 15,52%; IRF-M —
1,70%; IRF-M 1 — 3,11%; e IDKA IPCA 2A - 11,94%. Em relagdo a carteira do fundo de salide esta
composta em: CDI - 100,00%. A divulgagdo da Ata do Copom foi o grande destaque do dia, apos a
dltima reuni&o em que a Selic foi mantida a 13,75% a ata reforgou o tom mais duro do Banco Central,
deixando claro que no curto prazo os juros n&o cairdo, inclusive, afirmam que “alteracBes nas projecbes
de inflacdo do Copom seguem primordialmente afetadas pelas alteracdes nas expectativas, observando-
se maior resiliéncia e menor velocidade de desinflagdo”. Contudo o cenario ainda podera sofrer
alteragbes mediante a apresentagdo do novo arcabougo fiscal, trazendo um tom mais otimista ao
mercado, uma vez que o Copom enfatiza que a materializag&o de um arcabougo sélido e crivel pode
levar a desinflagéo, reduzindo as incertezas do mercado. Em relagdo ao cenario externo o antncio da
compra da carteira de depoésitos e empréstimos do Silicon Valley Bank (SVB) pelo First Citizens animou
0s mercados retomando o apetite de risco pelos investidores no exterior e contribuindo para mitigar os
temores da crise bancaria, tanto as noticias benéficas no cenario internacional, quanto as expectativas
pela apresentagdo das novas regras fiscais influenciaram de forma positiva o Ibovespa que avancou
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0,85%, chegando aos 99.670 pontos no fechamento do dia 27/03/2023, recuperando parte das perdas
acumuladas em 5,01% no més. Diante deste contexto, ao avaliarmos as carteiras de investimentos do
fundo de Previdéncia e de Salude do IPASSP-SM, consideramos no momento, adequadamente
diversificadas frente ao cenario econdémico atual, quanto ao pagamento do més de margo/23 dos
beneficios previdenciarios e dos servidores administrativos do IPASSP-SM, sugerimos ao gestor
financeiro o resgate dos fundos de benchmark CDI, na proporgéo de 50% de cada um dos fundos: BB
Institucional e Caixa Fl Brasil Titulos Publicos RF, a decis&o considera a intengdo de utilizar os Indices
com menor volatilidade e n3o realizar movimentagées que possam impactar no rendimento da carteira.
Os valores a receber no proximo dia 05/04/2023 da contribuigéo dos servidores deverao ser aplicados no
fundo de investimento Caixa Fl Brasil Titulos Publicos RF, tendo em vista a sua performance de
rentabilidade dos ultimos meses. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que € assinada pelos
* membros presentes e encaminhada ao Gestor do RPPS para homologagéo.

" COMITE DE INVESTIMENTOS

Adriano Scherer Silveira da Silva Presidente e Analista CGRPPS f &‘ﬂy' ﬂl
&
E Alexandre Niederauer Analista CGRPPS / @
2 ) CP RPPS =
g Ivanderson Pedroso Le&o Analista CGINV | :
& ~

Luziane Rocha de Oliveira Analista e Secretaria CPA-20 Z )

/

Proxima Sesséo Ordinaria: 06/04/2023.

— boluds
exaﬁ%ﬁl‘k}eﬂc}é‘éuer
Gestor|de Recursos Financeiros
GRPPS/APIMEC

De acordo: 24 /03 /23
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