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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2023

No dia 14.12.2022, reuniram-se a Diretora-Presidente, o gestor de recursos financeiros, os membros do

Conselho Deliberativo e o Presidente do Comité de Investimentos para exame, apreciacdo e aprovacio da

Politica de Investimentos para o exercicio de 2023. Em atendimento a Portaria MTP 1.467/2022 e suas
alteragdes.

Apos andlise do relatério final e recebidos os esclarecimentos necessérios, principalmente em

relacdo as estratégias de investimentos e desinvestimentos, estruturas, limites, vedacdes e cenario

™ politico-econdmico, o Conselho Deliberativo do IPASSP-SM decidiu, conforme registro na ata de n®

282/2022, pela aprovagiao da Politica de Investimento de 2023, cujos termos constam a seguir.

Santa Maria, 14 de dezembro de 2022.
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Dados do Representante Legal do Ente
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Cargo: Prefeito Municipal
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Dados da Unidade Gestora
CNPJ: 04.870.834/0001-09
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Cargo: Diretora-Presidente
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Introduciao

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Satide dos Servidores Publicos Municipais de Santa
Maria ~ IPASSP-SM, autarquia integrante da Administracdo Publica Municipal Indireta, dotada de
personalidade juridica de direito publico e de autonomia administrativa, contabil, financeira,
orcamentaria e patrimonial, possui a finalidade de gerir o Regime Préprio de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Santa Maria - RS (RPPS).

Regime Préprio de Previdéncia Social € um sistema de previdéncia, estabelecido no ambito de
" cada ente federativo, que assegure, por lei, a todos os servidores titulares de cargo efetivo, os beneficios
de aposentadoria e pens3o por morte, previstos na Constituicio Federal, nos termos do § 2° do art. 9° da
EC 103/2019.

Sao intitulados de Regimes Préprios porque cada ente publico da Federacdo (Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios) pode ter o seu, cuja finalidade é organizar a previdéncia dos servidores
publicos titulares de cargo efetivo, tanto daqueles em atividade, como daqueles ja aposentados e dos

pensionistas, cujos beneficios estejam sendo pagos pelo ente estatal.

Desta forma, de um lado temos o Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS, cuja gestdo é
efetuada pelo INSS, vinculando obrigatoriamente todos os trabalhadores do setor privado e servidores
publicos ndo vinculados a regime préprio de previdéncia social, e, por outro lado, temos varios regimes
proprios de previdéncia social cujas gestoes sdo efetuadas, distintamente, pelos préoprios entes plblicos

\ instituidores.

As normas basicas dos regimes préprios estao previstas no artigo 40 da Constituicdo Federal, na
Lei Federal 9.717/98, em leis locais, na Portaria MTP 1.467/2022, e naresolucio do Conselho Monetario
Nacional - CMN n® 4.963, de 25 de novembro de 2021.

A Politica de Investimentos de um RPPS compreende um conjunto de diretrizes e medidas que
norteiam a gestdo de curto, médio e de longo prazo dos ativos dos planos de beneficios. Combina
aspectos de filosofia de investimentos e de planejamento e tem como pano de fundo o conceito de

equilibrio e perenidade dos planos de beneficios. Ela visa mitigar a ocorréncia de desequilibrios por meio
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do estabelecimento de uma composico de ativos que aperfeicoe a relagdo entre risco e retorno da

carteira, em consonancia com os objetivos do plano.

Por sua vez, a Politica de Gestao de Riscos define um conjunto de principios e diretrizes para a
gestao de riscos relacionados 2 carteira de investimentos. Tais diretrizes foram estabelecidas com o
objetivo de assegurar que sejam formalmente gerenciados os potenciais impactos adversos que

influenciam ou possam influenciar na manutencio do equilibrio atuarial e financeiro.

Em sintese, a Politica de Investimentos constitui um mandato concedido pelo Conselho
_ Deliberativo do RPPS ao Gestor de Recursos Financeiros para que proceda a gestdo dos recursos
financeiros disponiveis, com o auxilio do Comité de Investimentos com o objetivo de buscar a necessaria

rentabilidade dos ativos que compdem a carteira de investimentos.

No Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Salde dos Servidores Publicos Municipais de Santa
Maria - IPASSP-SM, a Politica de Investimentos e Gestdo de Riscos é elaborada pelo Comité de
Investimentos em conjunto com o Gestor de Recursos Financeiros, sendo submetida em seguida ao
Conselho Deliberativo para analise e aprovagdo, com possivel colaboracio de Consultoria de
Investimentos registrada na CVM (Comissao de Valores Mobilidrios), nos termos da resolucao CVM n°
19/2021.

Com efeito, em consonancia com o disposto no artigo 4° da Resolucio do Conselho Monetario
Nacional - CMN n°® 4.963, de 25 de novembro de 2021, e alteracoes posteriores, combinada com o artigo
101 da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, apresentamos a Politica de Investimentos e

Gestao de Riscos para o ano 2023.
Definicoes

Ente Federativo: Municipio de Santa Maria, Estado do Rio Grande do Sul.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Satide dos Servidores Publicos Municipais de
Santa Maria - IPASSP-SM. (Lei Municipal N° 4483/2001)
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Plano Previdenciario: O Plano Previdenciario é um sistema estruturado com a finalidade de acumulacio
de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores Publicos Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM,
sendo o seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos do regime financeiro de
capitalizacdo. Com efeito, os recursos provenientes das contribuigdes previdenciarias de servidores
vinculados a esse plano sdo acumulados e capitalizados para que possam atender as obrigacdes

presentes e futuras. Para tanto, é definida uma meta de rentabilidade anual denominada Meta Atuarial.

ALM - Asset Liability Management: atua como elemento fundamental para a gestio de riscos de
descasamentos entre ativos e passivos. Sua utilidade consiste em capacitar o agente investidor para
tomar acbes de gestdo observando o comportamento dos seus passivos, gerenciando os riscos e que
podem resultar numa maior probabilidade de sucesso. Sempre que necessirio, o Comité de
Investimentos, em suas decisoes relacionadas a realocacio de ativos, podera levar em consideracio as

projecoes contidas em estudo técnico de ALM.

Diretrizes e Objetivos

As diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos sdo complementares, coexistindo
com aquelas previstas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
- responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam integralmente transcritas
neste documento. Todos os atos praticados durante a execucdo da Politica de Investimentos deverdo
pautar-se na observancia da Portaria MTP 1.467/2022 e da Resolucido CMN 4.963/2021, tendo como
referéncia os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacao a

natureza de suas obrigacGes e transparéncia.

A diversificacdo da carteira de investimentos é uma diretriz basica na busca do atingimento da
melhor relacao risco/retorno, mitigando a volatilidade e possibilitando ganhos nos mais diversos tipos de

ativos enquadrados pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas posteriores alteracdes. O Comité de
Investimentos devera manter monitoramento constante sobre a evolucao dos ativos investidos,
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acompanhando indicadores de rentabilidade, risco, volatilidade e demais indicadores de desempenho

julgados necessarios, sempre no intuito maior de buscar o atingimento da meta atuarial e mitigar riscos.

Durante a execucdo desta Politica de Investimentos, o Comité de Investimentos buscara dar
agilidade a tomada de decisdes, sempre no intuito de proporcionar rentabilidade 3as receitas
ordinariamente recebidas.

Meta de Retorno Esperada

Para o exercicio de 2023, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Satide dos Servidores Pdblicos
Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM estabeleceu que oretorno esperado para o Plano Previdenciario
sera o |IPCA do periodo acrescido de uma taxa de juros de 4,97% a.a. A escolha pelo indice de pregos ao
consumidor amplo - IPCA justifica-se por ser este o indice que compée a rentabilidade das NTNBs, uma
vez que este papel esta presente em grande parte dos fundos de investimentos que o RPPS aporta seus
recursos, e por ser o indice oficial de inflacio no Brasil, medindo a variacao de pregos no varejo para
familias com renda mensal de 1 a 40 salarios-minimos, residentes nas principais regides metropolitanas
do pais. A faixa salarial do IPCA abrange todas as faixas salariais praticadas pela administracdo publica

municipal de Santa Maria.

A escolha da taxa de juros real de 4,97% ao ano justifica-se por representar uma das premissas
atuariais definidas pelo RPPS, com base na Portaria MTP n° 1.467/2022, alterada pela Portaria MTP N°
1.837, de 30 de junho de 2022, considerando a tabela de pontos da Estrutura a Termo da Taxa de Juros
e também € pautada nas expectativas do retorno esperado pelo mercado financeiro de acordo com as
taxas dos titulos publicos, explicadas estas no tépico de cendrio macroecondémico do presente

documento.

Manutencao do Equilibrio Financeiro e Atuarial

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequada e suficiente ao equilibrio
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financeiro e atuarial, balanceando ativos e passivos, receitas e obrigacdes do Plano Previdenciario, bem
como buscam evitar a exposicdo excessiva aos ativos de riscos para os quais os prémios pagos pelo
mercado ndo estejam em uma relagio adequada ao perfil do RPPS, sendo que o monitoramento do

equilibrio dar-se-a a partir de analises e estudos técnicos realizados por atuarios.

Modelo de Precificaciao dos Ativos

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos nos quais o
Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Satide dos Servidores Publicos Municipais de Santa Maria -
IPASSP-SM aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado, exceto os titulos publicos

federais que atendam aos requisitos normativos para “Marcacio na Curva”.

O método e as fontes de referéncias adotadas para aprecamento dos ativos sio de
responsabilidade dos administradores dos fundos de investimentos, e no caso dos titulos publicos
marcados na curva aresponsabilidade pela correta precificagio é da empresa responsavel pelos servicos

de custddia qualificada.

No caso de aquisicoes diretas de titulos publicos federais deverdo ser observadas as taxas
indicativas e respectivos Pregos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que as
taxas sejam cotadas com vdrias instituicdes distintas, no sentido de buscar o melhor ganho financeiro.

- Apbs a aquisicao, os titulos devem ser custodiados através do CNPJ do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia a Satide dos Servidores Publicos Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM no SELIC (Sistema
Especial de Liquidacao e Custédia). No dia da compra deve-se escolher o critério contabil que o titulo sera

registrado: se até o seu vencimento ou se serd marcado a mercado.
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Credenciamento de Administradores, Distribuidores e

Gestores de Fundos de Investimentos e de Corretoras

de Titulos Valores Mobiliarios

No Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores Publicos Municipais de Santa
Maria - IPASSP-SM, a escolha de instituigoes financeiras que atuam na administracdo, distribuicio e
. gestdo de recursos de terceiros e de corretoras de titulos e valores mobilidrios sera realizada nos termos

da Portaria MTP 1.467/22 e demais normas que versarem sobre o tema.

Cenario Econémico
Cendrio Econdmico Internacional

A inflacdo e a reducao dos estimulos monetarios seguirdo como principais pontos de atencio,
sobretudo quando relacionados a economia dos EUA e do mundo. O mercado de trabalho americano
segue com criacao de vagas acima do esperado, 0 que pode resultar em uma pressao inflacionaria mais
duradoura, sopesada na liquidez econémica gerada por meio de subsidios e incentivos diretos. Os
investidores precificam sucessivos aumentos da taxa de juros dos EUA de 75 bps continuando o ciclo de

alta até “o trabalho estar concluide”, nas palavras de Jerome Powell - presidente do Federal Reserve.

A guerra na Ucrania - iniciada em 2022 - colocou holofotes na incipiente retomada da economia
global no p6s-pandemia. O conflito elevou o prego de diversas commodities, pressionando a inflacio
global. Entre as diversas consequéncias, o confronto gerou uma grave crise energética na Europa,

intensificando as chances de recessao dos paises da Unido Europeia.

A deterioracao das perspectivas de crescimento da Europa e da China - de um lado, a crise

energetica, do outro, medidas de isolamento social - soma-se ao délar global fortalecido com o aperto
monetario dos EUA. Além disso, as possiveis rupturas nas cadeias de suprimento voltam a preocupar a
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industria de modo geral. Dessa forma, em um escopo mundial, 2023 podera sofrer as oscilacdes de
informacgdes advindas de noticias relacionadas principalmente 2 solucao dos problemas de inflacio global
e de conflitos politicos efervescidos no dltimo biénio. Ademais, a relacdo do cambio desvalorizado, ou
seja, da depreciacdo do real frente ao délar, podera manter uma inflacao resiliente. Portanto, a estratégia
de alocacao esta sendo fundamentada de acordo com essas premissas e expectativas em relacio ao

cenario apresentado, buscando assim, convergir para o cumprimento da meta atuarial do préximo
exercicio.

| Atividade Econémica Brasileira

O ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva foi eleito presidente do Brasil e, a partir de 1 de janeiro
de 2023, presidird o pais em seu terceiro mandato. Lula tem como principal desafio conciliar demandas
sociais e responsabilidade fiscal. Ele assumira com a promessa de manutencio de gastos sociais em niveis
atuais, o que pode ndo ser comportado pelo arcabouco fiscal existente, e de incremento de

investimentos, principalmente em infraestrutura.

Além de equilibrar a sua politica com uma quebra do teto de gastos, Lula tera a formacio do seu
time executivo como primeiro passo. Economistas historicamente ligados a adversarios do PT, como
Henrigue Meirelles e Arminio Fraga, apoiaram publicamente o ex-presidente durante a campanha e

podem fazer parte da nova equipe.

Os indicadores divulgados nos tltimos meses mostram uma recuperacio gradual da economia
brasileira. O Relatério de Mercado Focus, emitido pelo Banco Central tem ajustado a projecio de
crescimento do PIB e do IPCA de 2022 e 2023 para baixo, como uma das consequéncias da elevada taxa
Selic de 13,75%. Para o fim de 2023, tem-se uma expectativa de inflacdo de 4,94% no ano e variacio do

PIB de 0,64%, sendo este ultimo crescendo gradualmente nos outros anos.

Em relacdo ao ddlar, os economistas mantiveram a projecdo de R$ 5,20 para o final de 2023. Para

os outros anos, a tendéncia de alta é ainda permanecer préximo do valor previsto para 2023.
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Inflacdo

Ao contrario do que vem ocorrendo em grande parte dos paises, no final de 2022, a inflacdo
brasileira surpreendeu favoravelmente. A desaceleracio externa devera afetar negativamente o Brasil,
mas a situacdo do pais é diferente da observada na maioria dos paises desenvolvidos e em muitos
emergentes. O ciclo de aperto monetario, iniciado ha um ano e meio pelo Banco Central do Brasil (BCB),
parece ja ter chegado ao fim e a discussdo passa a se concentrar em quando o BCB poder3 iniciar a
reducdo da Selic. A inflacdo estd em queda, bem como suas previsdes; o nivel de atividade vem

surpreendendo positivamente e as projegoes de crescimento para 2023 vém sendo revistas para cima.

O aperto monetario interno e a manutengao de um arcabouco de regras fiscais compativeis com
o compromisso com a disciplina fiscal - que mantenha, portanto, sob controle o risco associado a
evolucao das contas puiblicas - sera o ponto chave para permitir a gradual reducio da inflagdo ao longo

de 2023 e propiciar as condi¢bes para a recuperacao do crescimento ao longo do préximo ano.

Politica Monetaria

Para definir o nivel dos juros, o Banco Central se baseia no sistema de metas de inflacdo. Quando
ainflacdo esta alta, o BC eleva a Selic. Quando as estimativas para a inflacdo est3o em linha com as metas,
o Banco Central pode reduzir o juro basico da economia. Para 2023, a expectativa é de queda da Selic,

assim como também o IPCA seja mantido sob controle. E dada uma projecio de 11,25% para a Selic para

o final do ano referido, sendo o IPCA com expectativa de variacio de 4,94%.
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Dada as expectativas do IPCA e da SELIC apresentadas com o cendrio atual precificado, a meta
atuarial pode chegar a préximo de 10,15%. E importante ressaltar que o referido valor pode variar por
informacgbes que impactem a inflagdo. Sendo assim, uma posi¢do maior em ativos que acompanham a

SELIC pode ser justificada por essa diferenca entre 0 juros basico da economia e o IPCA esperados.

Em relagdo a variagao da expetativa do IPCA e da SELIC, o novo governo de Luiz Inacio Lula da
Silva pode trazer uma série de desafios a situacio fiscal do pais, resultando em uma politica monetaria
mais contracionista para frear o avanco da inflagio. A seguir, tem-se dois graficos: o primeiro mostra o
avanco histérico da divida bruta do Governo em relacdo PIB. Ja o segundo mostra o avanco da Meta
SELIC. Destaca-se pelas figuras que momentos de divida bruta alta em relacao ao PIB podem ocasionar

inflagéo, tendo como consequéncia o aumento da taxa de juros basica.

Divida Bruta do Governo Geral (% PIB)
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Taxa de Juros - Meta Selic (% a.a)
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No tocante do ativo de risco soberano indexado ao IPCA, a NTN-B, sua taxa costuma ser maior
em momentos de alta do IPCA. Ao passo que a taxa é inversamente proporcional ao PU, tais ativos se
desvalorizam em tais cenarios, quando considera a marcagdo a mercado. A evolugio dessas taxas esta

evidenciada no gréfico a seguir.
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Fundo Administrativo - Taxa de Administracio

Os recursos oriundos da taxa de administracdo sob previsées conforme Lei Municipal N° 6.410,
de 31 de outubro de 2019, recebidos pelo Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Satde dos Servidores
Publicos Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM serao aplicados em fundos de investimentos geridos

por instituicdes de reconhecida solidez, seguranca e tradicdo no mercado financeiro.

Plano Previdenciario

O Plano Previdenciario esta em periodo de capitalizagao e para que cumpra com suas obrigagoes
futuras deve ser rentabilizado conforme a meta atuarial estabelecida para o periodo. Para o exercicio de
2023 a meta sera composta pelo IPCA do periodo acrescido de uma taxa real de 4,97%a.a. Dessa forma,

torna-se necessario a diversificagcdo dos ativos em variadas classes a fim de buscar consisténcia no
atingimento da meta atuarial.
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A liquidez da carteira deverad atender ao fluxo de obrigacdes futuras e o horizonte de
investimento devera ser otimizado para o curto, médio e longo prazos.

Alocacdo Objetivo para o Plano Previdenciario

A estratégia de alocacao de recursos sera composta pela estratégia macro, que corresponde a
alocacao dentre os diversos segmentos de aplicacoes relacionados em rol taxativo nos artigos 7° ao 12°
da Resolucdo CMN 4.963/2021 e pela estratégia micro, que especificars, dentro de cada segmento,
critérios que nortearao as decisGes proferidas em Comité, tais como: a duration média do fundo, liquidez,
politica de investimentos, estrutura e tamanho da asset gestora, taxa de administracio e/ou taxa de
performance cobradas, prazos de caréncia para resgates, dentre outros. Dessa forma, a carteira de

investimentos do Plano Previdenciario podera conter as seguintes classes de ativos:

Titulos Publicos Federais

Os titulos publicos federais, de responsabilidade do Tesouro Nacional, sdo os ativos que
apresentam o menor risco de crédito do mercado financeiro doméstico (denominado de risco soberano).
Portanto, investimentos em titulos publicos federais atendem a diretriz de mitigagdo de riscos. Contudo,
.. as alocagoes devem, sempre que possivel, levar em conta o ALM, isto &, os ativos devem ser equalizados
aos passivos do plano, principalmente, com relagao aos fluxos de pagamentos e de recebimentos, aos
indexadores e a rentabilidade real, e a necessidade de gestao dos recursos de curto prazo, corroborando
para a manutencao do equilibrio atuarial. Para 2023, a instabilidade politica, o baixo crescimento
econdmico interno aliado a fatores externos continuara trazendo volatilidade para os ativos financeiros
domésticos. Dessa forma, poderao ser adquiridos titulos pablicos que serdo levados até o vencimento e
marcados na curva. A compatibilidade da carteira de titulos puablicos mantidos até o vencimento
respeitara os resultados apresentados pelo estudo técnico de ALM e pela Avaliacdo Atuarial, ambos

elaborados anualmente.
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Fundos de Investimentos de Renda Fixa

A escolha dos fundos de investimento devera seguir critérios que estabelecam qualidade e
credibilidade da institui¢ao financeira responsavel pelo fundo. O histérico de desempenho devers ser
apropriadamente comparado, com outros fundos que possuam estratégia semelhante. Dever-se-3,
ainda, buscar menores custos, como, por exemplo, menores taxas de administracio. Dado o cenario
macroecondmico, a predilecdo serd por fundos atrelados ao CDI ou duration curta, como aqueles
. atrelados ao IMA-B 5 e IRF-M 1. Caso o cendrio mude e demonstre melhoria na relacdo risco/retorno,

poderado ser revistas as posi¢ées em fundos de maior duration, como aqueles atrelados ao IMA-B 5+, IMA-
BeRF-M 1+.

ETF

Um ETF nada mais € do que um fundo de investimentos - ou seja, representa uma espécie de
“condominio” de investidores que aplicam seus recursos em conjunto. Ele possui, no entanto, algumas

caracteristicas especificas que o distingue dos fundos tradicionais. Sdo duas, principalmente:

1) Os ETFs sempre sao atrelados a um indice de referéncia, também chamado de subjacente.
Significa que o gestor ajusta a composigdo do ETF de modo que ela seja a mais parecida possivel com ado
~ indicador. Imagine um fundo de indice ligado ao Ibovespa. O papel do gestor, nesse caso, sera usar os
recursos dos investidores para comprar as mesmas acoes incluidas na carteira do indice, e na mesma

proporc¢ao.

2) As cotas dos ETFs sdo negociadas no pregio da bolsa de valores como se fossem acoes. Seu
desempenho oscila conforme a performance dos papéis contemplados pela sua carteira, e responde 3

oferta e a demanda pelas cotas no mercado.

Para 2023, a Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia i Saide dos
Servidores Publicos Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM permitira alocacdoem ETFs de rendafixae
renda variavel, sendo as alocagdes realizadas conforme estudo e anélise de oportunidade pelo Comité de
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Investimentos.

Fundos de Investimentos de Renda Varisvel

Para 2023, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia 3 Satide dos Servidores Puablicos Municipais
de Santa Maria - IPASSP-SM buscar3 a diversificacio de estratégias relativas a este segmento, buscando
a melhor relacao risco x retorno, podendo aumentar ou reduzir exposicao a fundos de acbes apds analise
e deliberacdo do Comité de Investimentos, mas sempre atendendo aos limites de alocacio maximos e
A minimos relacionados na tabela de alocacées. Espera-se que seja mais um ano volétil para o segmento de
acoes brasileiras, o que pode ocasionar boas oportunidades de entrada. Ressalte-se que o horizonte de
investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia 3 Satde dos Servidores Publicos Municipais de
Santa Maria - IPASSP-SM é de longo prazo, o que favorece alocacoes estratégicas em ativos de renda

variavel.

Fundos de Investimentos no Exterior

A partir da alteracdo normativa introduzida pela Resolucio CMN 4.695/2018 os RPPS’s
passaram a ter mais um segmento possivel para alocacio de seus recursos: O segmento de Investimentos
no Exterior, contemplando trés possiveis micros estratégias: Fundos de Investimentos Renda Fixa Divida
* Externa; Fundos de Investimentos constituidos sob a forma de condominio aberto e que possuam o sufixo
“Investimento no Exterior” e os Fundos de Acdes BDR Nivel I. Tais estratégias contribuem para a
diversificacdo da carteira e possibilitam investir em mercados de renda fixa e renda variavel das maiores

economias do mundo.

Fundos de Investimentos Estruturados

Para efeito desta Politica de Investimentos, sdo considerados investimentos estruturados:
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| - Fundos de Investimentos Classificados como Multimercados;
Il - Fundos de Investimentos em Participacdes - FIP's;
Il - Fundos de Investimentos classificados como “Acoes - Mercado de Acesso”.

Em 2023, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia 4 Satide dos Servidores Publicos Municipais de
Santa Maria - IPASSP-SM poderi realizar aplicagdes na classe relativa ao inciso |.

Modelo de Gestio dos Recursos

A gestdo das aplicages dos recursos de acordo com o art. 95, |, da Portaria MTP 1.467/22 sera
prépria, ou seja, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia 3 Satde dos Servidores Publicos Municipais de
Santa Maria - IPASSP-5M realizara diretamente a execucao de sua Politica de Investimentos, decidindo
sobre as alocagGes dos recursos e respeitados os parametros da legislacdo e desta Politica de
Investimentos. Deverdo ser observados os procedimentos relativos aos processos de credenciamento,

gerenciamento de riscos, elaboragio e atualizacdo desta Politica de Investimentos.

Tabela de Limites de Alocagdes para o Exercicio de 2023

RESOLUGCAO CMN N2 4.963 ( 25 de Novembro de 2021 )

RENDA FIXA

: % Limite Limite
TIPOS DE ATIVOS Artigo da Resolu¢do 4.963/2021 S Estratégia Sin e
Titulos Piblicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 7%, L,"a" 0,00% 0,00% 100,00%
Fundos Renda fixa 100% TP Art. 72, 1,"b" 0,00% 50,00% 100,00%
Fundos Renda fixa 100% ETF Art. 72, 1,"c" 0,00% 0,00% 100,00%
Operagdes compromissadas com lastros em TPF Art. 72,11 0,00% 0,00% 0,00%
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 11L,"a" 0,00% 40,00% 60,00%
ETF RF CVM Art. 72, 1il,"b" 0,00% 0,00% 0,00%
b e v a7 osw oo ooox
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FIDC Sénior Art. 72, V,"a" 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa Crédito Privado Art. 72, V,"b" 0,00% 5,00% 5,00%
Debentures Incentivadas Art. 72, V,"c" 0,00% 0,00% 0,00%
Total 95%

RENDA VARIAVEL

Limite Limite

TIPOS DE ATIVOS Artigo da Resolucdo 4.963/2021 Estrategia

Inferior Superior
Fundo de AgBes CVM Art. 82, | 0,00% 5% 15,00%
ETF RV CVM Art. 82, | 0,00% 0% 10,00%
Total 5%
EXTERIOR

- =
TIPOS DE ATIVOS Artigo da Resolucio 4,963/2021 Hilie Estratégia e

Inferior Superior

FIC e FIC Fi - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92, | 0,00% 0% 0,00%
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 99, 1l 0,00% 0% 0,00%
Fundo de Agdes — BDR Nivel | Art. 92, il 0,00% 0% 10,00%
Total 0%

FUNDOS ESTRUTURADOS
igo da Resolucio 4.963/2021 g Estratégia o
TIPOS DE ATIVOS Artigo da Resolucdo 4.963/2 e stratégia Silgerior
Fundos Multimercados Art, 10,1 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em Participagdes Art. 10, It 0,00% 0,00% 0,00%
FI Agdes - Mercado de Acesso Art. 10, Il 0,00% 0,00% 0,00%
Total 0%
FUNDOS IMOBILIARIOS
e R Limite Estratdini Limite
TIPCS DE ATIVCS Artigo da Resolucao 4.963/2021 Infarios stratégia Saiel
Fi imobilidrio Art. 11 0,00% 0% 0,00%
Total 0%

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS
S i lugdo 4.963/2021 wiE Estratégia e
TIPOS DE ATIVOS Artigo da Reselugio 4. /202 Ihfarior stratégiz Supariar
Empréstimos Consignados Art. 12 0,00% 0% 0,00%
Total 0%
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Governanca Corporativa

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Satde dos Servidores Publicos Municipais de Santa
Maria - IPASSP-SM por meio de sua estrutura organizacional possibilita a mitigacio de riscos relativos 3
operacionalizacdo dos investimentos, garantindo a autonomia das decisbes colegiadas e afastando
ingeréncias indesejaveis. As movimentacdes relativas 3 carteira de investimentos s3o deliberadas no
Comité de Investimentos em consonancia com a sua finalidade técnica, estrutural e organizacional,
observando padrées de conduta alinhados s finalidades da gestao do regime préprio de previdéncia

" social do municipio.

Os relatorios de investimentos serdo publicados no portal da transparéncia do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia 3 Satde dos Servidores Ptblicos Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM em
seu sitio eletrénico. Conforme disposicio legal, as sugestdes relativas as aplicacdes e resgates de
investimentos serdo assinadas conjuntamente pela Diretora-Presidente e pelo Gestor de Recursos

responsavel, cabendo a este a decis3o final para efetivacio da movi mentacao financeira.

Comité de Investimentos

» Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacdo dos recursos
financeiros do e regime previdenciario em consonancia com a Resolugdo 4.963/2021 do
Conselho Monetério Nacional e eventuais alteragdes, visando ao cumprimento da meta atuarial;

 Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alterages da Politica de Investimentos dos
recursos do regime previdenciario, submetendo-as & aprovacdo do Conselho Deliberativo;

* Apreciar os cenarios econémico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e sugerir alteractes
na carteira de investimentos, se necessario;

Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo dos limites de alocagdes de

(Q Andaluz
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acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo em novas instituigtes financeiras;

Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de administracio e de
desempenho das aplicacbes existentes e as que vierem a ser realizadas;

Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao Conselho Deliberativo acerca da seleciio de
Instituicdes Financeiras, bem como, se for o caso, recomendar as exclusbes que julgar
procedentes;

Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de investimentos segundo as
normas ditadas pela Secretérias de Previdéncia — SPREV;

Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, se necessario, a revisdo da Politica de
Investimentos ao Conselho Deliberativo, com vistas 3 adequacio ao mercado ou & nova

legislagao;

Outras atividades legais de sua competéncia.
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Conselho Deliberativo

Aprovar a Politica de Investimentos com base na Resolucdo CMN 4.963/2021, vigente a partir
de 02/01/2022, demais legislagio pertinente, a qual estabelece:

» Os limites operacionais por segmento;
* O modelo de gestdo;
e As diretrizes gerais de alocacio de recursos.

Diretoria Executiva/Gestor de Recursos

e Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as diretrizes definidas na Politica de
Investimentos quanto as alocagdes dos recursos do regime previdenciarios de acordo com os
limites aprovados;

* Apreciar, em conjunto com o Comité de Investimentos, 0s cendrios econdmico-financeiros de
curto, médio e longo prazo, para adotar medidas de adequagdo da carteira sempre que for
necessario;

» Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de alocacio dos recursos
financeiros do regime previdencidrio em consondncias com a Politica de Investimentos e
Resolugdo 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteragdes, visando ao
cumprimento da meta atuarial;

 Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteracbes na Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as 3 aprovagao do Conselho
Deliberativo;

* Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em novas instituigdes
financeiras;

= Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de administragdo e

de desempenho das aplicagbes existentes e as que vierem a ser realizadas;
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¢ Realizar, em conjunto com o comitéd de investimentos, credenciamento de instituicdes
financeiras, nos termos da legislacdo da Secretaria de Previdéncia — SPREV.

Membros Fungdo Vinculo Inicio do Mandato Representacdo Certificacdao

Alexandre Niederauer Gestor de Recursos  Titular

01.09.22 ( Port.55/2022 ) Gestor de Recursos do RPPS CGRPPS

- Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tem a funcdo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicacdes dos recursos,
de acordo com o Art. 1°, Paragrafo 4°, da Resolucdo CMN n® 4.963. De carater facultativo, cabe ao
Instituto de Previdéncia e Assisténcia 3 Satde dos Servidores Pdblicos Municipais de Santa Maria -
IPASSP-SM decidir com base nos critérios de conveniénciae oportunidade pela contratacio ou ndo. Caso
decida pela contratacio, a consultoria dever4 ser cadastrada junto a CVM (nica e exclusivamente como
consultora de valores mobilidrios, conforme Resolucio CVM n° 19, de 25 de fevereiro de 202 1, e seguir

o determinado nos incisos |, 11 e 1l do artigo supracitado.

—~ Gerenciamento de Riscos

Conceito de Risco

Risco é a combinagdo entre a possibilidade de um evento ocorrer e as consequéncias que podem
resultar de sua ocorréncia. O risco esta associado 3 incerteza com relacdo ao futuro - ou seja, a

impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com objetividade e seguranca.

Nos investimentos, risco é a probabilidade de recebermos como retorno sobre um determinado

investimento, algo inesperado.
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Mitigacdo e Controle de Riscos

As acoes de otimizacdo do retorno devem ser acompanhadas de medidas para a mitigacio dos
riscos aos quais a carteira de investimentos est4 exposta. A Resolugdo CMN n° 4.963 de novembro de
2021 que regula as aplicagdes dos recursos dos RPPS, possui como principais diretrizes as condicdes de
seguranca dos investimentos. Os percentuais maximos de alocacao de recursos dos RPPS, estabelecidos
na Resolugdo, buscam seguir essa diretriz.

Define-se risco como a possibilidade de que um evento ocorra e afete de modo adverso a
realizacdo dos objetivos. A presente Politica trata, principalmente, dos riscos de mercado, crédito e
liquidez. A Politica de Gerenciamento de Riscos versari sobre as regras a serem cumpridas durante a
execucado desta Politica de Investimentos, estabelecendo, mensurando, controlando e avaliando os riscos
atrelados a carteira de investimentos, definindo ainda, o respectivo Plano de Acdo no caso de

descumprimento de regra ou extrapolacio de limites.

Os principais riscos considerados da Politica de Gerenciamento de Riscos s3o:

Risco de Mercado

O risco de mercado é definido como potencial perda em uma carteira de investimentos,

decorrente de oscilagbes em variaveis econémicas e financeiras. Est4 relacionado a prejuizos potenciais
decorrentes de mudancas em fatores como taxas de juros, de cambio e indices de pre¢os. Uma mudanca
nas taxas de juros futuros, por exemplo, tem relacio direta (e inversamente proporcional) com precos
dos titulos pablicos. Em regra, se a taxa de juros subir, o preco do titulo publico caira, fazendo com que a
carteira do RPPS reduza de valor. Quanto maior for o prazo do titulo, mais ele sera sensivel a esta
variacdo. Amedida de risco mais usual para o risco de mercado é o Value at Risk (VaR), que estima a perda

maxima esperada com base em simulag3o histérica, para intervalos e niveis de confianga pré-definidos.
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Risco de Crédito

O risco de crédito é a probabilidade de a contraparte ndo honrar os seus compromissos, parcial
ou integralmente, diante da data combinada. Para mitigar o risco de crédito do Instituto de Previdéncia
e Assisténcia a Sadde dos Servidores Publicos Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM somente aplicara
em ativos da categoria crédito privado quando seus respectivos emissores forem considerados de baixo
risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacio efetuada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento regular no pais. Os investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissio
ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica sero limitados a 15% do PL do fundo, exceto quando
aqueles emitidos pelo Tesouro Nacional, aos quais ndo serd atribuido limites de concentragao por
apresentarem risco soberano.

Risco de Liquidez

Orrisco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
1. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacgdes (Passivo);

2. Possibilidade de reducao da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serio geridos.
_ a) - Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicao de titulos ou valores mobiliirios com

prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento,
b) - Reducao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducio ou

inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira.
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Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestao
desse risco serd a implementacio de acées que garantam a adogdo de normas e procedimentos de

controles internos, alinhados com a legislaco aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser
destacados:

A definicao de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos riscos
" descritos nos tépicos anteriores:

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decis3do de investimentos:

Acompanhamento da formacio, desenvolvimento e certificacao dos participantes do processo

decisério de investimento: e

Formalizaco e acompanhamento das atribuicées e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo planejamento, execugio e controle de investimento.

Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado
por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios,
premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de acdes aos

eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao dos recursos deve
levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a

diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servigo em um evento de crise.
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Risco Legal

Orisco legal engloba todas as ameacas as quais a Instituto de Previdéncia e Assisténcia 3 Satide
dos Servidores Publicos Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM esté vulneravel, em decorréncia do mal
cumprimento da legislagdo vigente. Interpretacio errénea de dispositivos legais, acompanhamento
desorganizado das obrigaces e transacdes fraudulentas sio algumas das possiveis causas de prejuizos
financeiros decorrentes do risco legal.

Considerando a gravidade dessas falhas, assim como a extensdo das perdas, o gerenciamento

desse risco se torna essencial para que a autarquia e/ou investimento seja bem-sucedida.

Planos de Contingéncia

Consoante o Art. 4° da VIl da Resolucio CMN 4.963/2021, o Plano de Contingéncia sera aplicado
em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo e dos parametros
estabelecidos nas normas gerais dos RPPS’s, nas hipéteses de excessiva exposicao a riscos ou de

potenciais perdas de recursos.

Nesses casos, o Comité de Investimentos elaborara o Plano de Contingéncia, conforme diretrizes

 estabelecidas abaixo, dando ciéncia ao Gestor de Recursos.

Plano de Contingéncia para Risco de Mercado

No que se refere ao Risco de Mercado, o controle e mensuracao de riscos realizado
periodicamente através dos indicadores apresentados no Relatério Mensal funcionarao como plano
continuamente executado, uma vez que o Comité de Investimentos acompanha sistematicamente o

mercado financeiro e suas implicacoes e riscos a carteira de investimentos.
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Assim, uma vez identificado riscos de mercado em descompasso com as diretrizes da Politica de
Investimentos e Politica de Gestdo de Riscos, o Comité deliberara sobre a realocacao necessaria 3
mitigacado do risco de mercado.

Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

O risco de crédito estara presente invariavelmente nos fundos que possuam ativos de crédito
privado em suas carteiras. Como formade mitigar esse risco, o presente Plano de Contingénciateracomo
foco 0 acompanhamento do desempenho dos fundos que possuam ativos de crédito privado. Com efeito,

a carteira desses fundos fica disponivel no préprio site da CVM para analise do Comité de Investimentos.

Plano de Contingéncia para Risco de Liquidez

Aliquidez necesséria a carteira de investimentos sera monitorada pelo Comité de Investimentos.
O controle do risco de liquidez é realizado mensalmente ao se verificar a composicdo da carteira de
investimentos. Caso seja identificado risco de descumprimento, 0 Comité de Investimentos decidira por

realocacbes que devolva A carteira os niveis de liquidez desejados.

Plano de Contingéncia para Risco Operacional

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do risco operacional, o
presente plano de contingéncia limitar-se-3 a obrigatoriedade de dar conhecimento ao Comité de
Investimentos e ao Gestor de Recursos quaisquer falhas de carater humano ou tecnolégico que tragam
ou que tenham potencial significativo de trazer perdas  carteira de investimentos. Uma vez identificada
a causa do problema, o Comité de Investimentos emitira Parecer enderecado ao Gestor de Recursos, que

tomara as medidas legais e administrativas cabiveis.
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Plano de Contingéncia para Risco Sistematico

Damesma forma que é tratado o Risco de Mercado, no Risco Sistematico o controle e mensuracao
sera realizado periodicamente através dos indicadores apresentados no Relatério Mensal, funcionando
como plano continuamente executado, uma vez que o Comité de Investimentos acompanha
sistematicamente o mercado financeiro e suas implicacdes e riscos a carteira de investimentos. Assim,
uma vez identificado riscos sistémicos em descompasso com as diretrizes da Politica de Investimentos e
Politica de Gestdo de Riscos, o Comité deliberara sobre a realocagio necesséria a mitigacdo do risco
sistémico.

Plano de Contingéncia para Risco Legal

O Comité de Investimento acompanhara mensalmente os limites aplicaveis a Resolucao CMN n°
4.963/2021 e a esta Politica de Investimentos. Ademais, o acompanhamento do envio dos
demonstrativos obrigatérios (DAIR e DPIN), além da publicacdo dos Relatdrios e APRs fardo parte das
rotinas de trabalho do controle interno do Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Satide dos Servidores
Publicos Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM.

Desenquadramentos

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado permitido pela Resolucio
CMN n° 4.963/2021 for constatado, o Comité de Investimentos dever3 levar o caso 20 Gestor de
Recursos, para que seja discutido de quais fundos serdo feitas as realocagdes necessarias para o
enquadramento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Salde dos
Servidores Publicos Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM.
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Aplicaces Vedadas Pela Resolucio CMN 4.963/2021

Assim que constatado a aplicacio em ativos vedados pela Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, o

Comité de Investimentos devera propor ao Gestor de Recursos a imediata realocacio do valor.

Execucao da Politica de Investimentos

O acompanhamento da execucio desta Politica sera realizado através dos Relatdrios Mensais de

Investimentos aprovados pelo Comité de Investimentos em consonancia com o Gestor de Recursos.

O Relatério Mensal de Investimentos contera:

° Evoluc3o patrimonial em valores e em percentual:

. Célculo da rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS, ap6s as movimentagoes mensais;

° Concentracéo de investimentos por segmento e subsegmento da Resolucio CMN 4.963/2021 e
relativamente 3s instituicdes financeiras;

o Composicao da carteira dos fundos de investimentos que o RPPS possui recursos aplicados;

° Andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operacées realizadas pelo

RPPS, com titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa e
renda variavel;

° Comparativos de rentabilidade em relacio 3 meta atuarial:

Conflitos de Interesses

E de fundamental importancia para o Instituto de Previdéncia e Assisténcia a Saide dos
Servidores Publicos Municipais de Santa Maria - IPASSP-SM a conducao de suas atividades dentro dos
mais elevados padrées éticos. Esta Norma estabelece o gerenciamento e a mitigagdo de potenciais ou

efetivos conflitos de interesse que possam existir no exercicio da atividade de gestao de recursos com a
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finalidade de preservar e proteger os interesses dos segurados, contribuindo para a independéncia da
atividade de administracio da Carteira de Investimentos.

As normas expostas nesse item s3o aplicaveis a todos que de qualquer forma, direta ou indireta

td

participe ou corrobore com uma decisio relativa 3 gestao dos investimentos.
° sy _® )
Principios Eticos
Deverdo ser observados principios éticos apliciveis a administracdo publica e as seguintes

- condutas deverao ser adotadas:

® Os responsaveis pela conduco, fiscalizacdo e execucdo da carteira de investimentos devem

desempenhar suas atividades dentro de elevados padroes éticos, com imparcialidade.

. Dar tratamento transparente e equitativo para todos os interessados sem excecio.
® Proteger os interesses dos segurados.

° Prestar servicos com diligéncia e atencio.

B Informar os possiveis conflitos de interesse no exercicio de suas atividades.

-Do Gerenciamento de Conflito de Interesses

Os eventuais conflitos de interesses apresentados formalmente quando da participacio do
envolvido em processo de tomada de decisio relativo aos investimentos serdo tratados, sempre

anteriormente a decisio de investimento, da seguinte forma:
° Apresentacao do conflito e de suas causas ao Comité de Investimentos;

o Apds a analise do Parecer, os demais membros do Comité de Investimentos deliberario sobre o

impedimento do membro conflitado;
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° Todas as decisées serio registradas em ata.

Legislacdo Aplicavel

° Lein® 9.717/1998 - Dispde sobre regras gerais de organizagao e funcionamento dos RPPS's:
° Resolucdo CMN n® 4.963/2021;

e Portaria MPS n° 1.467 de 02 de junho de 2022;

P Instrucdo CVM n° 555/2014; IPASSP-SM
PUBLIC
° Instrucdo CVM n° 554/2014:; 50 ADO
No mural deste {Lnsmuto no perfodr
d
. Lei Municipal N° 4483/2001: i Xon ! , 'U); / 2.” g ?2%& )
° Resolugdao CVM n® 19/2021 . m g ’IL_/ :

Santa Maria, 14 de dezembro de 2022.

Fabian; Neves de Vargas
Diretora-Presidente
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