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Em atendimento a convocagéo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na presenga do Gestor
Financeiro, Sr. Eglon do Canto Silva, as 15h00min. do dia 24/08/21, na sala de reunides do IPASSP-SM, para
debaterem os seguintes assuntos:

Pauta:

Item 01 — Reunido virtual com representantes da GEICO-CEF sobre "Cenario Econédmico Atual e Perspectivas de
Investimentos”.

Item 02 — Avaliagdo da atual carteira de investimentos do IPASSP-SM, considerando as perspectivas de elevagac
da taxa Selic frente a conjuntura econémica.

Resolucodes:
Item 01- A reunido tratou sobre o cenario macroecondmico e as perspectivas para o ano de 2021. O representante

da GEICO, Gilmar Chapiewsky, argumentou que as projecdes para a taxa Selic aumentaram e com base no Boletin
Focus a expectativa € de 7,50% até o final de 2021, devido a elevag&o inflacionaria. Diante do cenario turbulento
ressaltou a volatilidade da renda variavel e as incertezas diante do cenario politico e risco fiscal. Além disso
ponderou que em cendarios nos quais ndo se tem muita clareza o mais indicado & n&o realizar nenhum:
movimentacdo significativa evitando de se realizar perdas. Comentou que os fundos de gestdo ativa sac
investimentos que estdo em alta, uma vez que déo maior condigéo para o gestor realizar uma gestéo que aproveite
melhores oportunidades. O presidente do comité, Adriano Scherer S. da Silva, indagou & Gilmar qual a expectative
para o indice IBOV até o final do ano, a resposta foi de possibilidade do indice alcancgar entre 135.000 a 140.00(
pontos, momento em que sugere a realizagdo dos ganhos, tendo em vista que para 2022 podera haver muite
volatilidade em razdo das eleigbes federais. Gilmar também considerou a atual carteira de investimento:
adequadamente balanceada e recomentou néo realizar ajustes nesse momento, de modo a evitar realizagcao de
perdas, pois acredita que o mercado devera ao longo do ano reduzir o prémio de risco. Também foi questionadc
sobre a composigéo do fundo de investimentos Gestdo Estratégica da CEF, o qual apresenta em carteira ativo:
NTN-F (titulo prefixado com juros semestrais), tendo informado que esse fundo possui gestéo ativa e deve realiza
ajustes conforme a estratégia entendida adequada frente ao cenario econémico e estima que nos proximos mese:
comece a apresentar uma melhora na rentabilidade desse fundo. Também apontou que os ativos que mais sofreran
foram os prefixados, principalmente os de longo prazo, apresentaram rentabilidade negativa mais acentuada e que
os demais indices tendem a se recuperar.

Item 02- Os membros do comité avaliaram a atual carteira de investimentos do IPASSP-SM, no qual apresenta ¢
seguinte composi¢do: CDI — 12,92%; IPCA 10,76%; IDIV - 3,26%; IBOVESPA Acodes Livres — 8,40%; ICON11 -
2,41%; IMA-B - 10,89%; IMA-B5 — 17,09%; IRF-M — 4,35%; IRF-M 1 - 9,71% e IDKA IPCA 2A - 20,20% e con
base em tudo o que foi discutido consideraram adequadamente diversificadas frente ao cenario econdmico atual
podendo ser novamente avaliada para ajustes em relagdo a exposi¢do ao indice atrelado ao CDI, como forma de
melhorar a composicéo da carteira, tendo em vista 0 aumento da taxa Selic. Nada mais a constar, encerra-se ¢
presente ata que & assinada pelos membros presentes e encaminhada ao Gestor do RPPS para homologagao.
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Proxima Sessédo Ordinaria: 27/08/2021.

De acordo: 24 /QY_/21.




