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RELATORIO DE AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DAS APLICACOES DOS
RECURSOS DO FUNDO DE ASSISTENCIA A SAUDE
Trimestre: Outubro a Dezembro 2017

A Diretoria do IPASSP-SM, no uso das atribuicbes que lhe sao conferidas pela Lei
Municipal n° 4483/2001, para fins gerenciais e de atendimento aos 6rgdos oficiais de
controle interno e externo, emite o presente relatério de avaliacdo e acompanhamento das
aplicag6es dos recursos do Fundo de Satde realizadas pelo IPASSP-SM no trimestre de
outubro a dezembro de 2017.

1 - Reservas do Fundo de Assisténcia a Saude:
No trimestre temos o seguinte demonstrativo do Fluxo Financeiro:

Tabela |
Fluxo Financeiro

Més Outubro Novembro Dezembro Total Trimestre
Receita 1.570.785,44 1.570.953,23 1.642.830,50 4.784.569,17
Despesa 1.211.340,37 1.154.035,85 1.198.157,46 3.563.533,68
Saldo 359.445,07 416.917,38 444.673,04 1.221.035,49

Nota Explicativa: Saldo apurado pelo regime de caixa - receita recebida e despesa paga.

2 — Origem do superavit/déficit financeiro

O superavit de R$ 1.221.035,49 foi proporcionado pelo saldo positivo das receitas
de contribuicbes no valor de R$ 961.335,49 mais o valor de R$ 259.700,00, referenje a
rentabilidade dos investimentos. Portanto, no trimestre em analise, devido ao SUPERAVIT
na movimentag&o corrente, houve impacto positivo nas reservas do Fundo de Assisténcia

a Saude e, consequentemente, aumento patrimonial do fundo.

3 — Demonstrativo da Rentabilidade do Trimestre

As reservas do Fundo de Saude aplicadas proporcionaram, no periodo, os
resultados de acordo com os indices apresentados na tabela II.



Tabela Il
Rentabilidade
Valor indices
Més Aplicado Rendimentos indice IPCA Desemp.
Rentabil. meta
Outubro 14.417.344,10 90.686,86 0,63 0,42 0,21
Novembro 14.825.326,75 83.588,07 0,56 0,28 0,28
Dezembro 15.276.369,40 85.425,07 0,56 0,44 0,12
Saldo noTrimestre | 15.276.369,40 259.700,00 1,75 1,14 0,61
Saldo no Ano 15.276.369,40 955.689,03 9,73 2,95 6,78

Nota Explicativa: O resultado das a

rendimentos mensais sio obtidos

movimentacées de aplica
mensal é obtido dividindo

plicagdes é apurado no dltimo dia do més. Os

pela andlise de saldos finais, considerando as

¢Oes e resgates ocorridos no periodo. O indice de rentabilidade
-se a rentabilidade total pelo saldo total de recursos apurados no

ultimo dia de cada més. Para o calculo da rentabilidade nio foram considerados os

valores em conta corrente.
proporcionada pelos invest
rentabilidade do patriménio

Saldo em conta corrente
9.714,40; e em 31.12.2017: R$ 3

3.1 - Demonstrativo da Rentabilidade do Trimestre por Fundo e por Banco

As aplicagées foram feitas em institui
recursos e a rentabilidade auferida estao no

4 - Avaliagoes dos Investimentos e Resultados

4.1 — Avaliacées Legais e Técnicas

No trimestre, os recursos foram
financeiras oficiais e publicas localizadas no

Os indices de rentabilidade demonstram a variagao patrimonial
imentos. Os indices calculados sao utilizados para mensurar a
investido e o atingimento de meta pelo indice do IPCA.

(Contabil) em 31.10.2017: R$ 779,67; em 30.11.2017: R$
.344,79.

¢Oes financeiras publicas, e a distribuicao dos
demonstrativo do Anexo I.

mantidos em investimentos de instituicées
Municipio de Santa Maria — RS.

Os recursos do Fundo de Saude foram aplicados em fundos de renda fixa

considerados produtos ade
tendo em vista que seus
Resolugdo BACEN n° 39
Resolucdo 4.60482017, e

quados para atender as necessidades do Fundo de Saude,
prospectos e regulamentos foram elaborados nos termos da
22/2010, alterada pela Resolucdo BACEN n° 4392/2014 e
observam os requisitos que estabelecem as condigbes de
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seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez, motivagso, adequacao a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia.

A movimentagao em resgates, no periodo, foi feita para liquidacao de obrigacdes e
levou em consideragéo os valores das despesas e a data de seu pagamento.

Em observagao ao requisito que estabelece a condi¢éo de seguranga, bem como
as exigéncias do Tribunal de Contas do Estado — TCE, os recursos foram depositados em
bancos oficiais e publicos. As aplicagées foram feitas em mais de uma modalidade de
fundo de investimento, o que visa preservar a diversificagdo de carteiras, inclusive dentro
do segmento de renda fixa, conforme o demonstrado nos Anexos lI-1 0, II-11, lI-12.

As rentabilidades obtidas pelos referidos fundos de investimento apresentaram
indices diferentes em razdo das diferentes modalidades, bem como da diferenciacdo na
composi¢éo das respectivas carteiras. Os resultados alcangados pela diversificagéo de
carteiras poder&o ver visualizados nos seguintes anexos: Anexos -10, li-11, 112 e
Anexos IV-10, IV-11, IV-12.

4.2 — Avaliacoes da Rentabilidade

Pela Tabela II, verifica-se que, neste trimestre, as aplicacées dos recursos do
Fundo de Assisténcia a Saude apresentaram um desempenho positivo, cujo resultado
representou um ganho de R$ 259.700,00. Essa rentabilidade foi destinada as reservas
técnicas e aplicada no portfélio de investimentos do préprio Fundo.

4.3 — Avaliagoes da Meta (IPCA) e dos indices de Rentabilidade

Projeta-se a meta do Fundo de Satde com base na variacao do IPCA ao ano,
buscando, dessa forma, a preservacao do capital investido e atualizando-o de modo a
proteger as reservas da inflagéo.

Em termos proporcionais para o trimestre, a meta foi de 1,14%, que representa a
variagao do IPCA, enquanto que as aplicagdes do Fundo de Saude proporcionaram uma
de rentabilidade de 1,75%. Isso significa que, no periodo, houve um acréscimo patrimonial
do fundo na ordem de 0,61%.

No acumulado do ano de 2017, o indice do IPCA oficial atingiu o percentual
2,95%, enquanto gue o indice de rentabilidade, no mesmo periodo, foi de 9,73%. Isso quer
dizer que IPASSP-SM, em 2017, atingiu a meta pretendida, inclusive superando-a em
6,78%, o que representa um ganho real para do Fundo de Saude.

O desempenho dos investimentos do Fundo de Satde do IPASSP-SM e o
demonstrativo da meta podem ser visualizados no grafico do Anexo V. No grafico do
Anexo VI pode-se observar o desempenho dos investimentos do Fundo de Saude, més a
més, comparado com os indices da meta - IPCA.



5 — Desempenho dos Investimentos no trimestre

A Diretoria Executiva do IPASSP-SM, diante do cenario econdémico que se
apresentou no trimestre em andlise, considera que o desempenho dos investimentos feitos
com os recursos do Fundo de Assisténcia a Saude foi satisfatorio. O crescimento
patrimonial desse Fundo foi maior do que o estabelecido como meta a ser atingida, pois o
indice de rentabilidade ficou acima do indice da atualizagao monetaria.

Por fim, cabe destacar que a administragdo do IPASSP-SM busca a preservacgao
do capital do Fundo de Assisténcia a Saude e tem como meta garantir a remuneragao do
capital investido, bem como, dentre as alternativas de investimentos, alocar recursos
naquelas que estiverem apresentando melhor desempenho no momento, priorizando
sempre as de menor risco e de maior rentabilidade.

Santa Maria, 31 de janeiro de 2018.

/)

P e w—ijw[twuj ,?
(_ Eglondo Canto Silva Ale;xandre Niederauer
Diretor-Presidente " Diretor-Geral '

G

F



