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RELATORIO DE AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DAS APLICACOES DOS
RECURSOS PREVIDENCIARIOS

TRIMESTRE: JULHO - SETEMBRO 2017

A Diretoria do IPASSP-SM, no uso das atribuicdes que lhe sdo conferidas pela Lei
Municipal n°4483/2001, em face ao cumprimento do disposto no Inciso V do Art. 3° da
Portaria n° 519 de 24/08/2011, do Ministério da Previdéncia Social, que “Dispée sobre
aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social,
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias”,
bem como para fins gerenciais, emite o presente relatério de avaliagdo e

acompanhamento das aplicagées dos recursos realizadas pelo IPASSP-SM no trimestre
de JULHO a SETEMBRO do exercicio de 2017.

1 — Reservas do Fundo de Previdéncia:

No trimestre temos o seguinte demonstrativo do fluxo financeiro:

Tabela |
Fluxo Financeiro
Relatério Contabilidade
Més Julho Agosto Setembro Total Trimestre
Receita 14.834.582,44| 16.250.661,00| 12.766.670,36 43.851.913,80
Despesa 11.633.134,72| 11.476.632,79| 11.459.181,70 34.568.949,21
Saldo 3.201.447,72| 4.774.028,21 1.307.488,66 9.282.964,59

Nota Explicativa: Saldo apurado pelo regime de caixa - receita recebida e despesa
paga.

2 - Origem do superavit/déficit financeiro

O fluxo de caixa do periodo apurou um saldo positivo de R$ 9.282.964,59 (nove
milhdes, duzentos e oitenta e dois mil, novecentos e sessenta e quatro reais e cinquenta e
nove centavos), dos quais R$ 9.255.700,82 (nove milhdes, duzentos e cinquenta e cinco
mil, setecentos reais e oitenta e dois centavos) consistem em rendimentos obtidos no
trimestre nos termos da legislagdo do Conselho Monetario Nacional. O restante, de R$
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27.263,77 (vinte e sete mil e duzentos e sessenta e trés reais e setenta e sete centavos),
representa superavit da receita corrente obtida no trimestre.

3 — Demonstrativo da Rentabilidade do Trimestre

As aplicagdes dos RPPS proporcionaram, no trimestre em analise, os rendimentos
e os respectivos indices conforme demonstrativos da Tabela II:

Tabela ll
Rentabilidade
Valor Indices
) Indice IPCA
Més Aplicado Rendimentos | Rentabil. | + 6% a.a| Desemp.
Julho 257.681.743,41 4.373.904,00 1,70 0,73 0,97
Agosto 262.457.147,02 2.490.513,67 0,95 0,68 0,27
Setembro 263.786.810,49 2.428.674,61 0,92 0,65 0,27
Saldo Trimestre | 263.786.810,49 9.293.092,28 3,57 2,06 1,51
Saldo anual 263.786.810,49 23.572.732,33 9,29 6,32 2,97

Nota Explicativa: O resultado das aplicagbes é apurado no Gltimo dia do més. Os
rendimentos mensais sdo obtidos pela analise dos saldos finais. O indice de rentabilidade
mensal é obtido dividindo-se a rentabilidade total pelo saldo total de recursos apurados no
Ultimo dia de cada més. Para o célculo da rentabilidade nio foram considerados os
valores em conta corrente. Os indices de rentabilidade demonstram a variagéo patrimonial
proporcionada pelos investimentos. Os indices calculados sao utilizados para mensurar a
rentabilidade do patrimonio investido, e possiveis diferencas sdo decorrentes dos
arredondamentos fracionarios.

Saldos em conta corrente (contabil): em 31/07/2017: R$ 64.183,60; em
31/08/2017: R$ 62.808,20; e em 29.09.2017: R$ 40.633,39.

3.1 - Demonstrativo da Rentabilidade do Trimestre por Fundo e por Banco

As aplicacbes foram feitas em instituicdes financeiras oficiais publicas, e a
distribuicéo dos recursos e a rentabilidade auferida estdo no demonstrativo do Anexo 1.

4 - Avaliagdes dos Investimentos e Resultados

4.1 — Avaliagoes Legais e Técnicas

No trimestre, os recursos foram mantidos em investimentos de instituicbes
financeiras oficiais e publicas localizadas no Municipio de Santa Maria — RS.

Os recursos do RPPS foram aplicados em fundos de renda fixa de acordo com a
Politica de Investimentos, cujos produtos s&o apropriados aos Regimes Préprios de
Previdéncia, tendo em vista que seus prospectos e regulamentos foram elaborados nos
termos da Resolugdo Bacen n° 3922/2010, alterada pela Resolugdo Bacen n® 4392/2014,
e observam os requisitos que estabelecem as condigbes de seguranga, rentabilidade,
solvéncia e liquidez. Tais recursos estdao demonstrados nos Anexos V-7, V-8, V-9.
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A movimentagdo em resgates, no periodo, foi feita para liquidacio de obrigacées e
leva em consideragdo os valores das despesas e a data de seu pagamento.

Para atender ao requisito que estabelece a condigdo de seguranga, bem como as
exigéncias do Tribunal de Contas do Estado — TCE, os recursos foram depositados em
bancos oficiais e publicos. As aplicagbes foram feitas em mais de uma modalidade de
fundo de investimento, cujo propésito visa preservar a diversificagao de carteiras, inclusive
dentro do segmento de renda fixa, conforme demonstrado nos Anexos II-7, 11-8, 11-9.

As rentabilidades obtidas pelos referidos fundos de investimento apresentaram
indices diferentes de um fundo para outro, tendo em vista as diferentes modalidades dos
fundos e a diferenciacdo na composigdo das respectivas carteiras. Os resultados
alcangados pela diversificagao de carteiras poderio ver visualizados nos anexos IlI-7, 111-8,
-9, IV-7, IV-8 e IV-9.

4.2 — Avaliagdes da Rentabilidade

A partir dos dados da Tabela Il, verifica-se que as aplicagbes dos recursos do
RPPS apresentaram um desempenho positivo no trimestre, o qual representou um ganho
de R$ 9.293.092,28. Esses recursos permaneceram aplicados no portfolio de
investimentos do IPASSP-SM em condigdes de serem utilizados para saldar
compromissos do Fundo Previdenciario.

4.3 — Avaliagbes da Meta Atuarial (IPCA + 6%) e dos indices de Rentabilidade

A meta atuarial do RPPS, prevista na Politica de Investimentos, é de 6,00 % ao
ano, mais a variagao do IPCA.

Em comparacdo com a meta atuarial do periodo, que foi 2,06%, a rentabilidade do
IPASSP-SM foi de 3,57%, o que representa o indice atuarial de 1,51% acima da meta
oficial e reflete um aumento patrimonial no Fundo Previdenciario.

O desempenho dos investimentos do IPASSP-SM e o demonstrativo da meta
atuarial podem ser visualizados no grafico dos Anexos VI. No grafico do Anexo VII, pode-
se observar o desempenho da meta atuarial do Instituto, més a més, comparado com os
indices da meta atuarial oficial - IPCA + 6% a.a.

4.4 — Desempenho dos Investimentos no Trimestre

Seguindo as orientagées da Politica de Investimento e avaliando os resultados
alcangados pelo Instituto diante da conjuntura econémica do pais durante o trimestre em
analise, a Diretoria Executiva do IPASSP-SM considera muito bom o desempenho dos
investimentos feitos com os recursos do RPPS em razio dos resultados superarem a
meta atuarial.

Ressalta-se que os resultados positivos dos investimentos do IPASSP-SM
decorrem da observancia dos requisitos que estabelecem, de forma integrada, as
condigbes minimas de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez na escolha de fundos
e definicdo de carteiras mais apropriadas.

A administragcado do IPASSP-SM busca preservar o capital do Fundo de Previdéncia
e tem como meta seguir sua Politica de Investimento de forma a garantir os melhores
ganhos futuros dentro de uma gestdao de riscos, bem como alocar recursos dentre as
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alternativas de investimentos que apresentem melhor desempenho no momento,
priorizando as de menor risco e de maior rentabilidade.

Santa Maria, 31 de outubro de 2017.

Eglon do/Canto Silva Alexandte Niederauer
DiretogiPresidente Diretor-Geral
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