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RELATORIO DE AVALIACAO E ACOMPANHAM]QN TO D‘AS A}’LICACOES DOS RECURSOS DO
FUNDO DE ASSISTENCIA A SAUDE
Trimestre: Abril a Junho 2023

A Diretoria do TPASSP-SM, no uso das atribui¢des que lhe sdo conferidas pela Lei Municipal n°
4.483/2001, para fins gerenciais e de atendimento aos 6rgéos oficiais de controle interno e externo, emite o presente
relatorio de avaliag@o e acompanhamento das aplicagdes dos recursos do Fundo de Satde, realizadas no trimestre de
abril a junho de 2023.

1 — Fluxo Financeiro:

No trimestre temos o seguinte demonstrativo do Fluxo Financeiro:

Tabela 1
Demonstrativo do Fluxo Financeiro
Més ABRIL MAIO JUNHO Total Trimestre
*Receita Orcam. 1.306.225,17 1.309.108,61 1.320.752,75 3.936.086,53
Despesa Orcam. (1.431.098,82)|  (1.398.922,91) (1.405.701,27) (4.235.723,00)
Receita Extraorg. 12.050,14 11.896,34 11.835,56 35.782,04
Despesa Extraorg, (11.905,67) (11.570,10) (12.262,81) (35.738,58)
Transf.. Fin. Conc. 0,00 0,00 0,00 0,00
A - Resultado (124.729,18) (89.488,06) (85.375,77) (299.593,01)
Receitas/Despesas
B - Resultado dos 271.824,10 360.354,86 358.970,55 991.149,51
Investimentos
C - Resultado Geral (A + B) 147.094,92 270.866,80 273.594,78 691.556,50

Nota Explicativa: Os rendimentos de aplicagdes financeiras ndo integram o valor das *receitas, porque este valor é
demonstrado em separado com o propésito de darmos maior visualiza¢do nos resultados dos investimentos.

2 — Resultado apurado no fluxo financeiro

No trimestre, o item A — Resultado das Receitas e Despesas foi negativo no valor de R$ (299.563,01), em
razdo da suspensdo do repasse da contribuigdo patronal da Prefeitura ao fundo de satide nesse periodo. Por
consequéncia, a falta de repasse da patronal implicou o consumo de parte dos rendimentos das aplicagdes
financeiras auferidas no trimestre. O item B — Resultado dos investimentos apurou o resultado positivo de R$
991.149,51. O item C - Resultado Geral, foi positivo no montante de R$ 691.556,50, contudo também apresenta-se
reduzido em fungfo da suspensdo das contribuigdes patronais pela Lei Municipal 6.712/2022, que reduziu a
arrecadagdo da receita corrente. Contudo, ocorreu superavit na movimentagao financeira, com elevagao das reservas
financeiras aplicadas em fungdo da boa rentabilidade auferida no trimestre, as quais totalizaram R$ 31.856.442,16,
conforme demonstrado na Tabela II.

Rua Venancio Aires, 2035, sala 106, Centro, CEP 97010-005, Santa Maria - RS
Fone: 055-3220-0378, e-mail: investimentosipassp@gmail.com



ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL 2
MUNICIPIO DE SANTA MARIA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SANTA MARIA
' Rua Venancio Aires, 2035, sala 106, Centro, CEP 97010-005, Santa Maria - RS
IPASSP- SM Fone: 055-3220-0378, e-mail: investimentosipassp@gmail.com

3 — Demonstrativo da Rentabilidade do Trimestre

As reservas aplicadas do Fundo de Saide proporcionaram, no periodo, os resultados de acordo com os
indices apresentados na tabela II..

Tabela 11
Rentabilidade
Valor indices
Vs Aplicado R$ Rendimentos R$ | Rentabilidade % Meta CDI %

Abril 31.313.666,75 271.824,10 0,89 0,92
Maio 31.584.521,61 360.354,86 1,18 1,12
Junho 31.586.442,16 358.970,55 1,15 1,07
Saldo no Trimestre 31.856.442,16 991.149,51 3,25 3,14
Saldo no Ano 31.856.442,16 1.942.824,89 6,53 6,49

Nota Explicativa: O resultado das aplicagdes é apurado no iiltimo dia do més. Os indices calculados sdo utilizados
para mensurar a rentabilidade do patriménio investido e o atingimento da meta pelo indice CDI.

3.1 - Saldos em contas-correntes:
Em 30.04.2023: RS 12.135,66; em 31.05.2023: RS 12.147,60; ¢ em 30.06.2023: R$ 13.821,83.

Os saldos em contas correntes foram destinados, principalmente, ao pagamento de despesas
extraorcamentarias.

3.2 - Demonstrativo da Rentabilidade do Trimestre por Fundo e por Banco

As aplicagdes foram feitas em institui¢des financeiras publicas, a distribuigdo dos recursos ¢ a rentabilidade
auferida estdo no demonstrativo do Anexo 1.

4 - Avaliagdes dos Investimentos e Resultados

4.1 — Avaliacoes Legais e Técnicas

No trimestre, os recursos foram mantidos em investimentos de instituigdes financeiras oficiais e publicas
localizadas no Municipio de Santa Maria — RS, sendo elas: Caixa Econdémica Federal, Banco do Brasil e Banco do
Estado do Rio Grande do Sul.

Os recursos do Fundo de Saude foram aplicados em fundos de renda fixa considerados produtos adequados
para atender as necessidades do Fundo de Saude, e observam os requisitos que estabelecem as condig¢des de
seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez, motivagéo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A movimentagio em resgates, no periodo, foi feita para liquidagdo de obrigagoes € levou em consider acao
os valores das despesas e a data de seu pagamento.

No trimestre, os recursos foram mantidos em investimentos de institui¢des financeiras oficiais e publicas
localizadas no Municipio de Santa Maria — RS, sendo elas: Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil e Banco do
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Estado do Rio Grande do Sul, todas devidamente credenciadas. As aplicagdes foram feita§ em .mais de uma
modalidade de fundo de investimento, o que visa preservar a diversificagdo da carteira, inclusive dentro do
segmento de renda fixa, conforme o demonstrado nos Anexos I1-4, I1-5, I1-6.

As rentabilidades obtidas pelos fundos de investimento apresentaram indices diferentes de um fundo para
outro devido as diferentes modalidades dos fundos e a diferenciagdo entre os titulos em sua composigdo. Os
resultados alcangados pela diversificagdo de carteiras poderdo ver visualizados nos seguintes anexos: Anexos 111-4,
I11-5, ITI-6 e Anexos 1V-4, IV-5, IV-6.

4.2 — Cenario Econémico

No més de abril, mesmo com o cendrio internacional atribulado, os indicadores do mercado financeiro
ligados a economia doméstica foram favoraveis para as carteiras dos RPPS. O mercado internacional permaneceu
apreensivo no que tange as expectativas de recessdo nas principais economias do mundo, com reflexos nas bolsas e
Juros estrangeiros. No Brasil, no entanto, o otimismo com relagdo ao andamento da tramitagdo da nova regra fiscal no
Congresso, além dos resultados da inflagdo, favoreceu os titulos publicos de longo prazo. O ciclo de aperto monetario
nos EUA deu sinais de ter se encerrado, com o ultimo comunicado do Federal Reserve ndo apontando nenhum
comprometimento com novas altas de taxas de juros. Isto trouxe alivio para os mercados internacionais, com a taxa de
cambio caindo na maior parte dos paises periféricos. Na Europa, por outro lado, o BCE sinalizou que deve permanecer
elevando juros visando conter a inflagdo no continente. Em sentido contrério, os indicadores de atividade econdmica
da China séo positivos (4,5% de crescimento do PIB do trimestre contra trimestre do ano anterior), com perspectivas
de aumento do consumo nos préximos meses, o que pode impulsionar ainda mais a economia do gigante asitico.

O debate acerca da taxa SELIC segue pautando a conjuntura econdmica brasileira, tendo em vista os
indicadores de inflagdo recuando. O IPCA de abril mostrou 0,61% de crescimento, abaixo do indice de margo (0,71%),
mas acima das expectativas do mercado financeiro. Por outro lado, os pregos que mais “contaminaram” o IPCA foram
os dos medicamentos, itens cuja demanda é de baixa elasticidade-renda, isto é, sua demanda é pouco afetada por
variagdes na renda dos consumidores. Apesar do resultado considerado alto, nos dias seguintes a divulgagdo do indice
os juros futuros tém apresentado resultados mistos, com as taxas de curto prazo subindo, enquanto as taxas de longo
prazo caem consistentemente. Isto significa que os investidores esperam uma demora maior para o inicio do ciclo de
redugdo da taxa SELIC, ao mesmo tempo que isto pode significar juros menores no longo prazo.

O IMA Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcados a mercado, valorizou 1,25% em abril,
acumulando uma rentabilidade de 4,92% no ano. O IMA-B 5+ registrou o maior retorno mensal entre os indices
(3.03%), e a melhor performance em 2023: 6,75% acumulado no periodo. J4 o IMA-B5 avangou 0,90% no més,
acumulando 5,33% no ano. Entre os prefixados, o IRF-M 1+ valorizou 1,25% no més e 5,54% no ano. As carteiras de
curto prazo registraram performance positiva, mas em menor magnitude. O IRF-M 1 e o IMA-S avangaram, cada
indice, 0,86% em abril. Foram também consideravelmente positivos os resultados na renda variavel, com o
IBOVESPA crescendo 2,50% no més e 2,55% no ano; e com o SP500 crescendo 1,46% no més e 8,16% no ano.

No més de maio, o cenério econémico doméstico ganhou protagonismo, com o ambiente externo sem
inflexdes relevantes. Dados da atividade econdmica do Brasil surpreenderam, ao mesmo tempo que o resultado da
inflagdo bastante abaixo do esperado inflama o debate acerca do nivel da taxa de juros. Dados de inflagdo e
atividade econdmica na Europa e nos EUA seguiram preocupando, sem sinais de afrouxamento monetario a vista.

O ambiente externo ndo apresentou fatos econdémicos de grande relevancia para os investimentos no Brasil.
Os dados brasileiros, por outro lado, apresentaram comportamentos alvissareiros em maio e inicio de junho. O
crescimento do PIB do primeiro trimestre de 2023 foi de 1,9% ante o trimestre anterior, muito acima das
expectativas do mercado financeiro. O principal responsavel por este crescimento foi o setor agropecuario. Além
disso, 0 andamento do novo arcabougo fiscal, aprovado sem grandes dificuldades no Congresso, deu grande folego
a bolsa de valores B3 e aos titulos publicos, que se valorizaram no més de maio. Seguirdo na pauta, a partir de
agora, as proximas agbes que o governo devera perpetrar no intuito de cumprir as metas estipuladas na nova regra,
que envolvem, sobretudo, uma reforma no sistema tributario brasileiro.
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O otimismo com a economia brasileira impulsionou os pregos dos ativos em maio, contribuindo para boas
rentabilidades das carteiras dos RPPS. O IMA-Geral, que congrega os demais indices IMA, avangou 1,77% no
més, acumulando 6,78% em 2023. Os destaques sdo novamente os indices de prazos mais longos, como o IMA-
B5+ e o IRF-MI+, que cresceram 4,13% e 2,85% no més, respectivamente. O IMA-B e o IMA-BS, ambos indices
de titulos pés-fixados, cresceram 2,53% e 0,57% no més, e 8,76% e 5,93% no ano. O IRF-M e o IRF-MI, estes
indices de titulos prefixados, renderam 2,20% e 1,14% no més, e 7,34% e 5,42% no ano. O CDI, indexado a
taxa de juros, cresceu 1,07%. O Ibovespa registrou alta de 3,74% em maio, em trajetoria alta também no comego
de junho.
! O resultado do IPCA de maio (0,23%) pode ter sido o gatilho para o inicio dos cortes na taxa SELIC, visto
que a inflagdo do setor de servigos, um dos fatores que o Banco Central considerava um empecilho para a reducéo

da taxa, apresentou deflagdo.

No més de junho, o primeiro semestre de 2023 se encerrou com nova queda na curva de juros dos titulos
publicos brasileiros, bem como fortes avangos nas cotagdes das agdes na B3 — a bolsa de valores brasileira.
Elementos como a queda nas expectativas de inflagdo e avangos na reforma tributéria se conjugaram aos fatores
externos, como arrefecimento do aperto monetério nos EUA e valorizagdo dos ativos nos mercados globais, dessa
forma favorecendo os bons resultados. As proximas decisdes do Banco Central sobre a taxa basica de juros serdo
determinantes para conduzir as expectativas dos agentes econdmicos no proximo semestre, determinando a
valorizagio ou desvalorizagdo dos titulos piiblicos federais.

O Federal Reserve, banco central dos EUA, sinalizou interrupgdo no ciclo de alta de taxa de Jjuros no pais,
ao passo que as expectativas de inflagdo também arrefeceram. No entanto, o Fed ndo descartou novas altas nas taxas
de juros, a depender dos proximos resultados da inflagdo. Na Europa a situagdo ¢ mais complexa, com miiltiplos
fatores — especialmente do lado da oferta — pressionando os precos ao consumidor. Com isso, o Banco Central
Europeu segue praticando uma politica monetéria restritiva, e seguird assim por mais tempo, elevando o risco de
recessdo no continente. Na China, os fracos indicadores de atividade econdmica permanecem ensejando estimulos
governamentais, porém contribuem para uma estabilizagdo do nivel de pregos de commodities, contribuindo para o
processo de desinflagdo nos paises importadores.

Apesar do comportamento positivo (em geral) do cenario externo, os fatores domésticos foram
determinantes para o bom resultado dos investimentos em junho, em especial a redugdo nas expectativas de
inflagdo, a consolidagdo das novas regras fiscais e do andamento da reforma tributaria. Na ata da reunido do
COPOM de junho, o comité sinalizou claramente que devera reduzir a taxa SELIC nas suas proximas reunides,
embora provavelmente de maneira discreta em um primeiro momento. Com isso, as taxas de juros dos titulos
publicos de médio e longo prazos se reduziram, valorizando os pregos dos titulos marcados a mercado. As
agdes da bolsa de valores, também sensiveis ao comportamento da taxa de juros, se valorizaram de maneira
contundente, com o Ibovespa registrando 9,00% de alta apenas no més de junho.

O IMA Geral, que reflete uma carteira de titulos publicos marcados a mercado, registrou retorno de 1,74% e
acumula uma rentabilidade de 8,64% em 2023. Pela quarta vez consecutiva, o0 IMA-B 5+ foi o grande destaque,
com o melhor desempenho entre os indices do IMA: 3,37% no més. Este indice também mantém a melhor
performance no ano com variagdo acumulada de 14,91%. O IMA-BS5 avangou 1,05% e acumula 7,04% no ano.
Entre os prefixados, os subindices de prazos mais longos também apresentaram melhor performance. O IRF-M
1+, de prazo acima de um ano, valorizou 2,65% e 11,41% no més e ano, respectivamente. Os titulos de até um ano
(IRF-M1) registraram performance positiva de 1,19%.

Os bons resultados do primeiro semestre dio tranquilidade para o restante do ano, no que tange a alta
probabilidade de superagdo das metas atuariais dos investidores RPPS. A conjungdo de inflagdo em queda e redugdo
das expectativas de juros proporciona bons retornos para carteiras diversificadas nos diversos prazos da ETTJ. No
entanto, esta tendéncia significara redugdes nos rendimentos na renda fixa nos proximos anos, visto que os prémios
de risco dos titulos publicos estdo se reduzindo. Isto significa que hd uma janela de oportunidade em titulos de
prazos mais longos se fechando em breve. Assim, uma boa diversificagdo em diferentes prazos ser imperativa para
determinar os rendimentos depois de 2023.

Fonte: Gestor Um
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4.3 — Avaliacdo da Rentabilidade e Meta (CDI)

A partir dos dados da Tabela II, verifica-se que as aplicagdes dos recursos do Fundo de Saide apresentaram
bom desempenho no trimestre, embora no més de abril/23 tenha ocorrido maior volatilidade, o que afetou a
rentabilidade do periodo, uma vez que o mercado precificava elevagdo da curva de juros no curto prazo a0 mesmo
tempo em que reduzia as taxas negociadas no longo prazo, produzindo resultados mistos durante esse primeiro més
do trimestre. Contudo, nos meses subsequentes (maio e junho) os rendimentos auferidos foram bastante elevados
diante da consistente redugéo do prémio de risco, tendo como fatores principais 0 andamento do novo arcabougo
fiscal, aprovado sem grandes dificuldades no Congresso, o que deu grande folego a bolsa de valores B3 e aos titulos
pablicos, bem como, a queda nas expectativas de inflagdo e avangos na reforma tributaria que se conjugaram aos
fatores externos, como arrefecimento do aperto monetéario nos EUA e valorizagdo dos ativos nos mercados globais.
Assim o resultado no trimestre foi positivo em R$ 991.149,51 ou 3,25%, enquanto a meta no trimestre foi de 3,14%.
No ano, a rentabilidade alcanga o montante de R$ 1.942.824,89 ou 6,53% frente a meta de 6,49%. Esse resultado
superou a meta CDI do periodo e também do ano, sendo obtido diante de um cenério de melhor expectativa para a
economia brasileira.

O desempenho dos investimentos do Fundo de Satide e 0 demonstrativo da meta podem ser visualizados no
grafico do Anexo V. No grafico do Anexo VI, pode-se observar o desempenho dos investimentos do Fundo de
Saude, més a més, comparado com a meta - CDI.

E importante destacar que, os resultados de investimentos sempre estara sujeito as condi¢des de mercado,
que podem em dado momento ndo serem favoraveis para o atingimento da meta, tendo em vista que o mercado
financeiro apresenta volatilidade e esta sujeito a diversos fatores de riscos. Cabe aos responsaveis pela gestio dos
recursos constante dedicagdo, técnica e conhecimento na observancia dos requisitos que estabelecem as condigdes
de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia para a escolha de fundos e defini¢do da carteira mais apropriada para o momento econémico e
expectativas de mercado.

Por fim, cabe novamente destacar que a administragdo do IPASSP-SM busca a preservagdo do capital do
Fundo de Saude e tem como meta buscar a remuneragdo do capital investido, bem como, dentre as alternativas de
investimentos, alocar recursos naquelas que tenham no momento melhor expectativa de desempenho, priorizando
sempre as de menor risco € de maior rentabilidade.

Santa Maria, 24 de julho de 2023.
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