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Performance, Meta Atuarial e Efetividade - Por Trimestre

Tl T2 T3 T4 Acumulado Ano
Rentabilidade 2,96% 4,21% 1,42% 4,26% 13,47%
Meta 3,33% 1,98% 1,83% 2,31% 9,82%
Efetividade 88,88% 212,60% 77,59% 184,40% 137,10%
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Performance e Meta Atuarial - Por Competéncia

Jan/23 Fev/23 Mar/23 Abr/23 Mai/23 Jun/23 Jul/23 Ago/23 Set/23 out/23 Nov/23 Dez/23 AC“‘““;%%%
PERFORMANCE GERAL 1,20% 0,65% 1,08% 0,92% 1,39% 1,84% 0,99% 0,33% 0,09% -0,16% 2,58% 1,80% 13,47%
META: IPCA + 4.97% 0,93% 1,24% 1,11% 1,01% 0,63% 0,32% 0,52% 0,63% 0,66% 0,64% 0,68% 0,96% 9,82%
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Indicadores Carteira
T T2 T3 14

Volatilidade 0,11% 0,11% 0,11% 0,13%
VaR 3,11% 2,87% 3,09% 3,43%
Sharpe -1,82 -0,42 -0,91 0,18
Drawdown -8,71% -8,71% -8,71% -1,08%
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Evolucao Patrimonial
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Limites de Alocacéao e Concentracao (Limite Art. 19 PI: 15,00%)

DEZ/2023

Produto Benchmark Valor Investido (R$) Pﬁ:ggg:ﬁ% Limite Legal Status Alﬁﬂﬁﬁ?ﬁg Status All\?lggﬁﬁg Status

ﬁ“crl‘sd(;’f }\?ﬁl"é’gg)“'os Publicos Federais (Art. 70, 247.289.404,19 84,9632% 100,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado  100,00% Enquadrado

BANRISUL FOCO IRF M FI RF LP IRF-M 7.753.159,82 2,6638% Enquadrado
BB PREVID RF IDKA 2 IDKA IPCA 2A 9.551.101,44 3,2815% Enquadrado
BB PREVID RF IRF-M IRF-M 34.324.009,15 11,7929% Enquadrado
BB PREVID RF IRF-M1 IRF-M1 9.704.380,78 3,3342% Enquadrado
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDAFIXA  pia 1PcA 24 2.393.664,12 0,8224% Enquadrado
CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP IMA-B 61.804.463,13 21,2346% Enquadrado
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF IRF-M1 7.093.013,07 2,4370% Enquadrado
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF col 7.969.505,12 2,7381% Enquadrado
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP IRF-M1+ 20.784.351,15 7,1410% Enquadrado
DO D Y I MEN O GAA BRASIL 2028 X IMA-B 38.356.200,86 13,1783% Enquadrado
O I A Bt A D FUNDOS KA PRE 24 12.439.480,21 4,2739% Enquadrado
PREVID RF IMA-B 5 IMA-B5 8.764.018,09 3,0111% Enquadrado
Fundos Renda Fixa (Art. 70, Inciso IlI, Alinea A) 39.502.052,11 13,5720% 60,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 60,00% Enquadrado

BB PREVID RF PERFIL col 11.619.902,15 3,9923% Enquadrado
BRADESCO F.I. REFERENCIADO DI PREMIUM col 6.364.108,68 2,1865% Enquadrado
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FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ
RENDA FIXA

Fundo de Agdes (Art. 8o, Inciso )

CDI

21.518.041,28

4.263.155,41

7,3931%

1,4647% 30,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 15,00% Enquadrado

Enquadrado

CAIXA CONSUMO FI ACOES

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO DE ACOES CAIXA BRASIL ACOES

ICON

IBOVESPA

4.263.155,41

0,00

1,4647%

0,0000%

Enquadrado

Enquadrado

Total Geral

NOV/2023

Produto

Fundos 100% Titulos Publicos Federais (Art. 70,
Inciso |, Alinea B)

BANRISUL FOCO IRF M FI RF LP

BB PREVID RF IDKA 2

BB PREVID RF IRF-M

BB PREVID RF IRF-M1

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
IDKA PRE 2

CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2028 X
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A

PREVID RF IMA-B 5

Benchmark

IRF-M

IDKA IPCA 2A

IRF-M

IRF-M1

IDKA IPCA 2A

IMA-B

IRF-M1

CDI

IRF-M1+

IMA-B

IMA-B5

IRF-M

IDKA PRE 2A

IMA-B5

291.054.611,71

Valor Investido (R$)

222.692.791,35
7.627.426,92
10.158.107,23
33.830.416,64
9.619.181,12
2.358.552,68
60.164.036,56
7.030.700,30
7.898.650,86
20.435.241,32
22.672.382,83
13.576.765,12
6.420.545,25
12.261.562,20

8.639.222,32

Percentual
Investido

Alocacéo
Minima

Alocacéo

Maxima Status

Limite Legal Status Status

77,7134% 100,00 Enquadrado 0,00% Enqguadrado 100,00% Enquadrado
2,6617%
3,5448%
11,8058%
3,3568%
0,8230%
20,9955%
2,4535%
2,7564%
7,1313%
7,9120%
4,7379%
2,2405%
4,2789%

3,0148%

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Enquadrado
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Fundos Renda Fixa (Art. 70, Inciso Ill, Alinea A) 48.944.816,83 17,0803% 60,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 60,00% Enquadrado

BB PREVID RF PERFIL CDI 12.814.318,61 4,4718% Enquadrado
BRADESCO F.I. REFERENCIADO DI PREMIUM CDI 6.304.985,77 2,2002% Enquadrado
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ

RENDA EIXA CDI 29.825.512,45 10,4082% Enquadrado
Fundo de Agdes (Art. 8o, Inciso ) 14.918.669,35 5,2061% 30,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 15,00% Enquadrado

CAIXA CONSUMO FI ACOES ICON 4.023.249,93 1,4039% Enquadrado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

DE INVESTIMENTO DE ACOES CAIXA BRASIL ACOES 'BOVESPA 10.895.419,42 3,8021% Enquadrado
Total Geral 286.556.277,53

OuUT/2023

Alocacéo
Minima

Alocacéo

Maxima Status

Produto Benchmark Valor Investido (R$) Limite Legal Status Status

Fundos 100% Titulos Publicos Federais (Art. 70,

218.921.813,55 78,8412% 100,00 Enquadrado 0,00% Enqguadrado 100,00% Enquadrado

Inciso |, Alinea B)

BANRISUL FOCO IRF M FI RF LP

BB PREVID RF IDKA 2

BB PREVID RF IRF-M

BB PREVID RF IRF-M1

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
IDKA PRE 2

CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2028 X
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

IRF-M

IDKA IPCA 2A

IRF-M

IRF-M1

IDKA IPCA 2A

IMA-B

IRF-M1

CDI

IRF-M1+

IMA-B

IMA-B5

Percentual

Investido

7.470.772,79 2,6904%
9.979.938,74 3,5941%
33.017.208,97 11,8906%
18.162.525,23 6,5409%
2.296.455,24 0,8270%
58.634.696,14 21,1163%
6.962.924,99 2,5075%
7.827.336,31 2,8188%
19.812.296,07 7,1350%
14.736.255,65 5,3070%
13.338.387,72 4,8036%

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Enquadrado
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FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO IRF-M 6.265.833,13 2,2565% Enquadrado

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A IDKA PRE 2A 11.929.630,48 4,2962% Enquadrado
PREVID RF IMA-B 5 IMA-B5 8.487.552,09 3,0566% Enquadrado
Fundos Renda Fixa (Art. 70, Inciso Ill, Alinea A) 45.710.151,98 16,4617% 60,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 60,00% Enquadrado

BB PREVID RF PERFIL CDI 11.666.882,03 4,2016% Enquadrado
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ

Fundo de Agdes (Art. 80, Inciso I) 13.042.285,85 4,6969% 30,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 15,00% Enquadrado

CAIXA CONSUMO FI ACOES ICON 3.467.348,74 1,2487% Enquadrado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

DE INVESTIMENTO DE ACOES CAIXA BRASIL ACOES BOVESPA 9.574.937,11 3,4482% Enquadrado
Total Geral 277.674.251,38
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DEZ/2023

Os rendimentos do més de dezembro repetiram a tendéncia do ano de ampla valorizacao dos titulos publicos e privados. A nova melhora nas expectativas de inflacao no
Brasil e no exterior, e os 6timos resultados das exportacdes liquidas brasileiras, foram os impulsionadores dos precos dos ativos no més, com destaque para o Ibovespa. Os
precos de commodities abriram espaco para novos sinais na politica monetaria dos Estados Unidos, o que pode incorrer em um relaxamento da liquidez internacional em 2024.

Apesar da inflacdo de dezembro pouco acima do esperado nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed, banco central dos EUA) sinalizou que pode rever a estratégia de mais
um aumento na sua taxa béasica de juros. O argumento € que os indices internacionais de pre¢cos de commodities tém refletido fortes quedas nos pregos destes produtos desde o
inicio de 2022, o que alivia a pressao inflacionaria de custos sobre a economia norte-americana, que é grande importadora liquida destes bens. Desta forma, o Fed podera
passar a reduzir juros ainda no primeiro semestre de 2024, favorecendo as moedas das economias periféricas e afastando o risco de recessdo. O mercado norte-americano
refletiu esta tendéncia, derrubando a curva de juros apdés a ultima reunido do FOMC (o comité de politica monetaria dos EUA) em dezembro. No que tange seu principal rival
econbmico — a China —, a tendéncia segue sendo de desaceleracao da atividade econ6mica, porém com seguidos esforcos fiscais e monetarios do governo chinés para reverter
esta tendéncia.

Apesar da queda nos indices gerais de precos de commodities, os efeitos sobre os paises exportadores sdo heterogéneos, visto que estes possuem diferentes cestas de
exportacdes. No caso do Brasil, a queda dos produtos de importacdo vem sendo maiores do que a queda dos produtos de exportacdo, resultando em saldos bastante positivos
na balanca comercial. O Ibovespa, bastante sensivel ao setor exportador, refletiu este contexto, com alta registrada de 5,38% em dezembro e 22,28% no fechamento de 2023.
Este comportamento tem favorecido também o controle das expectativas de inflagdo, apesar do resultado acima do esperado em dezembro (o IPCA subiu 0,56% no més,
acumulando 4,62% no ano, abaixo do teto da meta para 2023). No que tange a atividade econdmica de maneira mais ampla, a tendéncia segue sendo de desaceleracdo em
2024, com crescimento anual previsto pelo boletim Focus de 1,59%, reflexo da SELIC em patamar elevado. Com efeito, 0 mercado passou a precificar novas reduc¢des na SELIC
antes do esperado, com 0s juros futuros convergindo para patamares semelhantes aos do boletim Focus, o que pode ser interpretado como um consenso nos mercados.

Os nameros traduzem este cenario, com o IMA Geral registrando retorno de 1,63% em dezembro e rentabilidade acumulada de 14,80% no ano. A carteira de maior duration, o
IMA-B5+ avangou 3,94% em dezembro, acumulando no ano variagédo de 19,28%, o melhor desempenho dos subindices do IMA em 2023. As carteiras do IMA-B-5 avancaram
1,46%, com variagdo acumulada de 12,13% em 2023. Em relag&o aos prefixados acima de um ano, refletidos no IRF-M 1+, houve um avanco de 1,73%, em dezembro, 0 que
elevou o ganho acumulado para 18,52%, o segundo melhor desempenho anual entre os indices do IMA. Nas carteiras mais curtas, o IMA-S, que reflete as LFTs, e 0 IRFM-1
apresentaram as piores performances mensais, com retornos de 0,92% e 0,91%, respectivamente.

Conforme apontado seguidamente nos relatérios de 2023, os fundamentos macroeconémicos apontavam para bons desempenhos no ano, apesar de alguns momentos de alta
volatilidade. O contexto de SELIC ainda em alto patamar deve assegurar bons rendimentos em titulos de curto prazo durante 2024, aproximando (ou até mesmo superando) as
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metas atuariais. Porém dificilmente os resultados dos demais titulos — publicos e privados — repetirdo o mesmo patamar de 2023, devendo haver necessidades de readequacdes

periddicas ao longo do exercicio.

NOV/2023

A curva de juros dos titulos brasileiros apresentou queda consideravel no més de novembro, que apresentou o segundo melhor resultado para o IMA-Geral de 2023. Este
cenario é consequéncia da melhora dos indicadores macroeconémicos dos Estados Unidos e do Brasil, com destaques para o alivio das pressoes inflacionarias no mercado de
trabalho norte-americano, e para a consolidacao da tendéncia de queda da SELIC mesmo com surpresa positiva na atividade econdmica. Com 0s riscos de curto prazo (por
enquanto) controlados, as atencdes do mercado se voltam para o horizonte temporal mais longo, com dlvidas sobre a trajetdria do resultado fiscal brasileiro.

O comportamento recente dos indicadores de atividade econdmica e de inflagdo nos Estados Unidos trouxeram alivio para os juros futuros do pais, que orbitavam em méaximas
histdricas dos ultimos 15 anos. A dificuldade dos formuladores de politica econdmica dos EUA na tentativa de controle da inflagc@o trouxe incertezas para o mercado financeiro, a
medida que n&o havia horizonte claro para o encerramento do ciclo de alta de taxa de juros no pais. Em novembro, no entanto, o mercado passou a precificar um inicio de queda
nos juros no primeiro semestre do proximo ano, com o risco de novas elevacdes sendo praticamente descartado. Este fator trouxe alivio para o mercado internacional, com
consequéncias diretas sobre os juros futuros do Brasil. No sentido contrario, incertezas pairam sobre a atividade econémica chinesa, que segue em tendéncia de queda, e sobre
0s rumos da politica econémica argentina, com a recente posse do novo presidente Javier Milei.

Com a consolidagéo cada vez maior da trajetéria de queda da SELIC, os juros futuros no Brasil também apresentaram forte queda durante novembro. O resultado da inflacao
de outubro, assim como o do IPCA-15 de novembro, verificou recuo da inflagdo do setor de servigos, até entdo o setor mais monitorado pelo mercado na decomposicéo do IPCA.
Com isso, a tendéncia de convergéncia do IPCA para a meta anual se consolida cada vez mais, levando consigo as expectativas para a SELIC — refletidas na curva de juros. A
atividade econdmica, no entanto, surpreendeu novamente ao apresentar alta de 0,1% no terceiro trimestre, enquanto os agentes econdémicos esperavam recuo na ordem de
0,3%. Puxado pelo consumo das familias, o indicador é um reflexo da elevacao da massa salarial da forca de trabalho, e da melhora gradual dos indicadores de desemprego.
Neste contexto, o Ibovespa em novembro apresentou a maior alta mensal de 2023, subindo 12,54%.

Em novembro, o IMA Geral registrou retorno de 1,84% e rentabilidade acumulada de 12,96% no ano. Apos trés meses consecutivos apresentando perdas, os indices das
carteiras de prazos mais longos registraram as melhores performances da familia IMA. A carteira de maior duration, o IMA-B5+, avancou 3,39% em novembro, acumulando no
ano variacdo de 14,75%. As carteiras do IMA-B-5 avancaram 1,80% e variacao acumulada de 10,51% em 2023. Entre os prefixados acima de um ano, refletidos no IRF-M 1+,
houve um avanco de 3,14% em novembro, o que elevou o ganho acumulado no ano para 16,50%, o melhor desempenho entre os indices do IMA. Nas carteiras mais curtas, 0
IMA-S e o IRFM-1 apresentaram as piores performances mensais, com retornos de 0,91% e 1%, respectivamente.

O 6timo desempenho das carteiras em novembro nao pode ser considerado uma surpresa, visto que os fundamentos macroecondmicos verificados nos relatérios desta
consultoria apontavam para uma melhora em comparacao com os Ultimos trés meses. Na renda fixa, a perspectiva de curto prazo segue favoravel, com provaveis bons
desempenhos dos indices até o inicio de 2024. Os investimentos em renda variavel, por outro lado, podem apresentar corre¢cdes, dadas as fortes altas verificadas recentemente.
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OUT/2023

Pelo terceiro més consecutivo, os titulos de longo prazo performaram negativamente, especialmente os pds-fixados. Os juros norte-americanos seguiram pressionando 0s
juros globais durante o més, ainda na esteira das expectativas com relagéo a decisédo de juros do FOMC (Federal Open Market Committee, o equivalente ao COPOM dos
Estados Unidos). A este fator se somaram incertezas a respeito da politica fiscal brasileira, com declaracdes do Presidente Lula apontando para uma flexibilizacao da meta fiscal
para 2024. Com efeito, os juros de longo prazo tiveram nova alta mensal em outubro, prejudicando o desempenho dos indices IMA de maiores durations.

A trajetoria dos juros futuros dos EUA tem estressado o mercado global desde que o Federal Reserve (banco central norte-americano) deu inicio ao ciclo mais intenso de alta
de juros das ultimas décadas. Os juros de 10 anos dos titulos do pais — principal referéncia de comportamento das taxas futuras — permaneceram subindo durante quase todo o
més de outubro, com a atengdo do mercado voltada para a decisdo de politica monetaria no primeiro dia de novembro. A inflacdo do més de setembro (0,4%), divulgada em
outubro, veio acima do esperado pela maior parte dos analistas, gerando rumores de que o FOMC poderia elevar os juros basicos na sua proxima reunido. Apesar disso, o 6rgéao
optou por manter as taxas nos atuais patamares, derrubando os juros de 10 anos no inicio de novembro. A partir disto, as atenc8es dos investidores se voltam para o indicador
de inflagcdo de outubro e dados do mercado de trabalho do pais, podendo inaugurar uma nova tendéncia de médio prazo.

Os juros brasileiros também subiram em outubro, especialmente nos vértices médios e longos (2025 em diante). O ambiente externo desfavoravel se somou a piora das
expectativas para o resultado fiscal de 2024, com falas do Presidente Lula a respeito de um possivel relaxamento da meta fiscal do préximo ano, além de movimentacdes de
figuras importantes da base aliada no mesmo sentido. Os pronunciamentos da equipe econémica, por outro lado, seguem reforcando a necessidade de busca pela melhora fiscal,
apesar de relativizar a necessidade de constar na Lei de Diretrizes Or¢camentérias (LDO). O IPCA de outubro se somou a decisdo de juros nos EUA para contribuir com a redugéo
da pressao sobre os juros brasileiros. A alta de 0,24% do indicador de inflacédo ficou abaixo das expectativas de mercado, reafirmando o ritmo de reducdes da SELIC nas
préximas reuniées do COPOM. O indice de acdes Ibovespa, que desvalorizou 2,94% em outubro, também refletiu esta aparente melhora de cenario, subindo 6,56% nos
primeiros 10 dias de novembro.

O IMA Geral registrou retorno de 0,30% em outubro, e rentabilidade acumulada de 10,92% no ano. O IMA-S e o IRFM-1 apresentaram a melhor performance entre os IMAS,
com retorno mensal de 0,96%. J& os prefixados acima de um ano, refletidos no IRF-M 1+, avangaram 0,12% no periodo e, continuaram apresentando o melhor desempenho
acumulado entre os subindices no ano (12,95%). J& a carteira de maior duration, o IMA-B5+, recuou 0,98% em outubro. No acumulado no ano, este indice registrou variacéo de
10,98%. As carteiras do IMA-B-5 registraram perda de 0,31%, acumulando 8,55% em 2023.

Reforcando o que foi demonstrado nos relatorios recentes, seguimos apontando que o comportamento dos fundamentos macroeconémicos brasileiros ndo compatibiliza com
juros tao altos como os precificados no mercado secundario. Isto significa que as projec8es para os juros de longo prazo seguem sendo de reducdo, com possiveis riscos
advindos especialmente do ambiente externo. Destarte, no caso de confirmacéo de reversdo da tendéncia dos juros externos, se podera experimentar bons resultados das
carteiras de investimentos nos proximos periodos.
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Glossario

Acdes - Valores mobiliarios emitidos por Sociedades Anénimas, representativo de parcela do capital das companhias, representando a menor fragdo em que se divide o capital da companhia.

ANBIMA (Associacgdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) - Associacao resultante da uniao da ANBID e da ANDIMA, representando mais de 300 instituicdes associadas.

Benchmark - indice de referéncia que € utilizado para mensurar o desempenho de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente s&o usados indicadores de mercado ou uma composigdo mista entre eles.

CMN (Conselho Monetéario Nacional) - Orgéo deliberativo maximo de cupula do Sistema Financeiro Nacional.

CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) - Autarquia federal que disciplina e fiscaliza 0 mercado de valores mobiliarios.

Duration - Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse prazo médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize pagamento de cupons ao longo de sua vida.

FIA (Fundo de Investimento em Ac8es) - Fundos que devem possuir na sua carteira, no minimo, 67% em a¢des admitidas & negociacdo no mercado a vista de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcéo
organizado. Regulado pela Instru¢gdo CVM n° 409/2004.

FIC FIA (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Ag¢des) - Fundos que devem possuir na sua carteira, no minimo, 95% em cotas de FIAs.

FIC FIM (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado) - Igualmente regulamentado pela Instrugdo CVM n° 409/2004. O conceito consiste do FIC FIM é de comprar cotas de fundos de
mais de um segmento de aplicagao, atribuindo a ele uma ampla disponibilidade de alocagdo de seus recursos, por exemplo: cotas de FIRF, FIRF CP, FIA, Fll, dentre outros.

FIC FIP (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Participa¢des) - Fundos que devem possuir na sua carteira, no minimo, 90% em cotas de FIPs ou FIEE (Fundo de Investimento em Empresas
Emergentes).

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) - Estrutura legal classificada de acordo com a Instrugao CVM 356/2001 e suas respectivas alteragdes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir
direitos sobre créditos financeiros. Igualmente, a sua distribui¢éo é regulamentada pela CVM.

FIl (Fundo de Investimento Imobiliario) - Inicialmente regulamentado pela Lei n° 8.668/1993 e a Instrucdo CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instru¢do CVM n° 472/2008. O FIlI € uma comunh&o de recursos destinados
a aplicacdo em empreendimentos imobiliarios.

FIM (Fundo de Investimento Multimercado) - Regulamentado pela Instrugdo CVM n° 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar os seus recursos em diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo:
titulos de renda fixa, a¢des, dentre outros.

FIP (Fundo de Investimento em Participagdes) - Fundo cuja estrutura legal é classificada de acordo com a Instrucao CVM n° 391/2003, constituido sob a forma de condominio fechado (com prazo de duracao
determinado). Destina uma parcela preponderante do seu patrimonio para a aquisicao de a¢8es, debéntures, bonus de subscrigdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agées de
companhias abertas ou fechadas.

IGP-DI (indice Geral de Precos — Disponibilidade interna) - Metodologia igual a do IGP-M, apurados no més civil.

IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado) - Calculado pela FGV, é uma média ponderada do IPA-FGV (60%), IPC-FIPE (30%) e INCC-FGV (10%), apurado entre o dia 21 e 20 de cada més.

Indicador: Drawdown - Medida que indica a maxima queda de um ativo em relagdo a sua cotacao mais alta em um determinado periodo de tempo. Neste relatorio, o horizonte de tempo é de 12 meses (quando houver
histérico suficiente).

Indicador: Sharpe - Indicador que avalia a relacdo entre risco e retorno de um ativo. O risco é medido pela volatilidade e o retorno pelo excesso de rentabilidade entre esse ativo e um ativo livre de risco. Quanto mais alto,
melhor a relagao risco e retorno. Neste relatorio, o ativo livre de risco é o CDI e o horizonte de tempo é de 12 meses (quando houver histérico suficiente).

Indicador: VaR - Value at Risk. Indicador que mede a perda potencial maxima em um determinado periodo de tempo e intervalo de confianga. Neste relatorio, o intervalo de confianca considerado é de 95% e o horizonte de
tempo é de 12 meses (quando houver histérico suficiente). O indice também é anualizado.

Indicador: Volatilidade - Indicador que mede a dispersao dos retornos de um ativo. Quanto mais alto, maior é a variagao dos retornos. Neste relatério, a volatilidade mede a dispersdo média dos retornos diarios continuos
em um horizonte de tempo de 12 meses (quando houver histérico suficiente).

indice Bovespa (Ibovespa) - O indice Bovespa é o mais importante indicador do desempenho médio das cotacdes do mercado de acdes brasileiro. A carteira teérica do Ibovespa é composta pelas acdes mais negociadas
nos doze meses anteriores a formacéo da sua carteira, ndo havendo limite minimo ou maximo de quantidade de ativos.
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indice IBrX - indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica composta por 100 acdes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA, em termos de nimero de negdécios e volume financeiro. Essas
acOes sdo ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo nimero de a¢fes disponiveis a negocia¢do no mercado.

indice IMA-B 5 - indice de Mercado ANBIMA composto pela participacéo de todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

indice IMA-B 5+ - indice de Mercado ANBIMA composto pela participacéo de todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

indice IMA-S - indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras do Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada & Taxa Selic efetiva.

INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor) - Suas premissas séo idénticas ao IPCA, onde a Unica diferenca esta na populacdo-objetivo do INPC, abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos
entre 1 (um) e 5 (cinco) salarios-minimos.

IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo) - E o principal indicador de variagéo dos precos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas metas oficiais de inflagéo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40 (quarenta) salarios-minimos.

Letras Financeiras - Criada por meio da Medida Provisoéria 472/2009, convertida em Lei n° 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da Resolugéo 3.836/2010. Séao titulos emitidos por instituicdes financeiras
(bancos), que consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porém ndo ha recolhimento de depdésito compulsério, da mesma forma que possui prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal
unitario igual ou superior a R$ 300 mil.

LFT (Letra Financeiro do Tesouro) - Titulo do Governo Federal com o objetivo de prover recursos necessarios a cobertura de déficit orcamentario ou para a realizagdo de operagdes de crédito por antecipagao da receita
orgamentaria, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pés-fixado, corrigido pela taxa de juros SELIC.

LTN (Letra do Tesouro Nacional) - Titulo publico de crédito, de natureza obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de déficit orcamentario, bem assim para realizacéo de operacdes de crédito
por antecipacéo da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pré-fixado.

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B) - Titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada & variacéo do indice de Precos ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.
PIB - Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servigos finais produzidos numa determinada regiao, durante um determinado periodo de tempo.

1 - Este documento tem carater meramente informativo, sendo exclusivamente do usuario a responsabilidade por eventuais prejuizos decorrentes da utilizagdo das informacdes.

2 - Os dados de mercado, se utilizados neste relatério, foram obtidos junto a fontes publicas nas quais 0 Opmax e a Gestor Um Consultoria Financeira depositam confianca. Entretanto, nem o Opmax nem a Gestor Um Consultoria Financeira se
responsabilizam pela acuracia desses dados.

3 - As informacdes utilizadas neste relatério foram obtidas junto ao RPPS que administra o plano e aos seus prestadores de servigos, ndo sendo de responsabilidade do Opmax ou da Gestor Um Consultoria Financeira quaisquers erros decorrentes de
ruidos ou falhas de informagéo.

GESTOR UM CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA - AV PROTASIO ALVES, 2054, CONJ 502 , PETROPOLIS, Porto Alegre - RS, 90410-006.
www.gestorum.com.br - (51) 3013-1821
A Gestor Um Consultoria Financeira € uma empresa devidamente registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.
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