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Performance, Meta Atuarial e Efetividade - Por Trimestre

Tl T2 T3 T4 Acumulado Ano
Rentabilidade 2,96% 4,21% 1,42% 8,83%
Meta 3,33% 1,98% 1,83% - 7,33%
Efetividade 88,88% 212,60% 77,59% - 120,40%
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Performance e Meta Atuarial - Por Competéncia

Jan/23 Fev/23 Mar/23 Abr/23 Mai/23 Jun/23 Jul/23 Ago/23 Set/23 out/23 Nov/23 Dez/23 AC“‘““;%%%
PERFORMANCE GERAL 1,20% 0,65% 1,08% 0,92% 1,39% 1,84% 0,99% 0,33% 0,09% - - - 8,83%
META: IPCA + 4.97% 0,93% 1,24% 1,11% 1,01% 0,63% 0,32% 0,52% 0,63% 0,66% - - - 7,33%
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Indicadores Carteira
T1 T2 T3 T4

Volatilidade 1,30% 1,28% 1,29%
VaR 34,01% 33,63% 33,93%
Sharpe -0,17 -0,07 -0,31
Drawdown -8,71% -8,71% -8,71%
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Evolucao Patrimonial
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Limites de Alocacéao e Concentracao (Limite Art. 19 PI: 15,00%)

SET/2023

Produto

Fundos 100% Titulos Publicos Federais (Art. 70,
Inciso |, Alinea B)

BANRISUL FOCO IRF M FI RF LP

BB PREVID RF IDKA 2

BB PREVID RF IRF-M

BB PREVID RF IRF-M1

CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2028 X
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A

PREVID RF IMA-B 5

Benchmark

IRF-M

IDKA IPCA 2A

IRF-M

IRF-M1

IMA-B

IRF-M1

CDI

IRF-M1+

IMA-B

IMA-B5

IRF-M

IDKA PRE 2A

IMA-B5

Valor Investido (R$)

223.762.459,63
7.448.790,12
13.132.468,81
32.900.963,30
17.996.209,02
59.026.908,72
6.898.115,36
7.753.243,72
19.794.121,30
7.410.251,44
13.381.435,72
6.244.190,74
11.930.104,55

19.845.656,83

Percentual
Investido

Alocacao
Minima

Alocacao

Status Status Maxima Status

Limite Legal

75,9736% 100,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 100,00% Enquadrado
2,5290%
4,4588%
11,1707%
6,1102%
20,0412%
2,3421%
2,6324%
6,7206%
2,5159%
4,5433%
2,1200%
4,0506%

6,7381%

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Fundos Renda Fixa (Art. 70, Inciso lll, Alinea A)

BB PREVID RF PERFIL

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ
RENDA FIXA

CDI

CDI

56.798.717,81
9.374.708,51

47.424.009,30

19,2847% 60,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 60,00% Enquadrado

3,1829%

16,1017%

Enquadrado

Enquadrado

Fundo de Ac¢des (Art. 80, Inciso I)

13.965.306,93

4,7416% 30,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 15,00% Enquadrado
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Relatério Trimestral Carteira IPASSP - SM - SET/2023

CAIXA CONSUMO FI ACOES ICON

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS IBOVESPA
DE INVESTIMENTO DE ACOES CAIXA BRASIL ACOES

3.807.874,60

10.157.432,33

1,2928%

3,4487%

Enquadrado

Enquadrado

Total Geral

AGO/2023

Produto Benchmark

Fundos 100% Titulos Publicos Federais (Art. 70,
Inciso |, Alinea B)

BANRISUL FOCO IRF M FI RF LP IRF-M
BB PREVID RF IDKA 2 IDKA IPCA 2A
BB PREVID RF IRF-M IRF-M
BB PREVID RF IRF-M1 IRF-M1
CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP IMA-B
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF IRF-M1
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF CDI

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP IRF-M1+
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5 IMA-B5
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M IRE-M
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

PREVID RF IMA-B 5 IMA-B5

Fundos Renda Fixa (Art. 70, Inciso lll, Alinea A)

294.526.484,37

Valor Investido (R$)

220.570.086,31

7.441.309,10

26.191.675,01

32.855.081,56

17.834.956,71

59.597.295,54

6.835.961,65

10.559.223,72

19.829.397,79

13.366.476,97

6.235.085,69

19.823.622,57

61.946.439,44

Percentual
Investido

Alocacao
Minima

Alocacao

Status Status Maxima Status

Limite Legal

74,3521% 100,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 100,00% Enquadrado
2,5083%
8,8289%
11,0751%
6,0119%
20,0896%
2,3043%
3,5594%
6,6843%
4,5057%
2,1017%
6,6823%
20,8815% 60,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado

60,00% Enquadrado

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Enquadrado

BB PREVID RF PERFIL CDI

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ

RENDA FIXA oo

Fundo de Agdes (Art. 8o, Inciso )

14.483.536,81

47.462.902,63

14.139.584,43

4,8822%
15,9993%

4,7663% 30,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 15,00% Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

CAIXA CONSUMO FI ACOES ICON

3.969.838,07

1,3381%

Enquadrado
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS IBOVESPA
DE INVESTIMENTO DE ACOES CAIXA BRASIL ACOES

10.169.746,36

3,4281%

Enquadrado

Total Geral

JUL/2023

Produto Benchmark

Fundos 100% Titulos Publicos Federais (Art. 70,
Inciso |, Alinea B)

BANRISUL FOCO IRF M FI RF LP IRF-M
BB PREVID RF IDKA 2 IDKA IPCA 2A
BB PREVID RF IRF-M IRF-M
BB PREVID RF IRF-M1 IRF-M1
CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP IMA-B
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF IRF-M1
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF CDI

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP IRF-M1+
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5 IMA-B5
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M IRE-M
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

PREVID RF IMA-B 5 IMA-B5

Fundos Renda Fixa (Art. 70, Inciso lll, Alinea A)

296.656.110,18

Valor Investido (R$)
217.392.545,82
7.389.747,64
25.999.478,43
32.618.838,68
17.638.152,95
52.441.797,83
6.760.871,55
15.636.296,17
19.721.308,21
13.287.141,07
6.189.777,31
19.709.135,98

66.439.223,35

Percentual
Investido

Alocacéo
Minima

Alocacéo

Limite Legal Status Status Maxima Status

72,7582% 100,00 Enquadrado 0,00% Enqguadrado 100,00% Enquadrado
2,4732%
8,7016%
10,9170%
5,9032%
17,5515%
2,2627%
5,2332%
6,6004%
4,4470%
2,0716%
6,5963%
22,2362% 60,00 Enquadrado 0,00% 60,00%

Enquadrado Enquadrado

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

BB PREVID RF PERFIL CDI

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ

RENDA FIXA oI

Fundo de Acdes (Art. 8o, Inciso )

19.547.269,64
46.891.953,71

14.955.553,80

6,5422%
15,6940%

5,0054% 30,00 Enquadrado 0,00% Enquadrado 15,00% Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

CAIXA CONSUMO FI ACOES ICON

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS IBOVESPA
DE INVESTIMENTO DE ACOES CAIXA BRASIL ACOES

4.427.515,95

10.528.037,85

1,4818%

3,5235%

Enquadrado

Enquadrado
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Total Geral 298.787.322,97
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SET/2023

Em setembro os indices IMA apresentaram os piores resultados do ano, com nova elevacdo na curva de juros, especialmente nos vértices de longo prazo. A piora no cenario
internacional foi o principal fator que prejudicou o desempenho dos mercados, apesar de alguns fatores domésticos ainda permanecerem como fontes de incerteza no mercado
brasileiro. As davidas sobre a capacidade de zeramento do déficit primério brasileiro em 2024, assim como acerca do comportamento do IPCA no restante de 2023, se somaram
a um cenario de estresse no mercado de titulos norte-americanos.

Na mao contraria dos juros brasileiros, as taxas dos titulos publicos dos Estados Unidos com vencimento de 10 anos subiram consistentemente a partir de abril deste ano,
atingindo novas maximas em setembro. A elevacéo das taxas dos treasuries — considerados os titulos com menor risco no mercado financeiro internacional — pressiona as taxas
de juros no mundo inteiro, visto que os prémios de risco negociados nos paises subdesenvolvidos deverao aumentar para atrairem compradores. O comportamento dos juros dos
EUA é decorrente da dificuldade do pais em controlar a inflagdo, bem como da piora do seu quadro fiscal. Divulgada no inicio de outubro, a ata da ultima reunido do FOMC (o
COPOM dos EUA), na qual foi decidida a manutencéo da taxa de juros dos EUA, apontou para a possibilidade de novas altas nas reunides futuras, o que podera ocasionar mais
volatilidade ao mercado internacional.

Alguns fatores domésticos contribuiram para o mau desempenho dos titulos publicos e privados no Brasil, embora de maneira secundéaria. Pairam davidas acerca da
capacidade do governo de zerar o déficit primario em 2024, com o mercado ja prevendo mudancas na meta estipulada na regra fiscal para o préximo ano. A dinamica da inflacao,
por outro lado, vem contribuindo positivamente para aliviar a pressao sobre os titulos publicos. O resultado do IPCA de setembro de 0,26% veio abaixo da mediana das
expectativas de mercado, contribuindo para uma melhora das expectativas de inflagdo, embora parcialmente neutralizada pelo mercado internacional em um primeiro momento.

Os reflexos do estresse no mercado internacional foram sentidos no mercado de titulos de renda fixa e variavel. O IMA Geral registrou retorno de 0,18% em setembro (a pior
rentabilidade mensal do ano) e rentabilidade acumulada de 10,59% em 2023. O IMA-S voltou a apresentar a melhor performance entre os IMAs, com retorno mensal de 1%,
seguido do IRFM-1, que variou 0,93% no més. Ja os prefixados acima de um ano, refletidos no IRF-M 1+, recuaram 0,15% no periodo, mas mantendo a melhor performance
acumulada no ano entre os subindices (12,82%). Em contrapartida, a carteira de maior duration, o IMA-B5+, recuou 1,92% em setembro. No acumulado no ano, este indice
registrou variagdo de 12,08%. As carteiras do IMA-B-5 registraram retorno de 0,13%, acumulando 8,89% em 2023. No mercado de a¢des, o Ibovespa registrou alta de 0,71% no
més — virando para o0 campo positivo apenas no ultimo pregao do més —, enquanto o S&P500 (indice de a¢des americanas) registrou queda de 4,87% no mesmo periodo.

O comportamento dos precos dos ativos em agosto e setembro merecem atencdo, no entanto ndo representa — até o momento — uma tendéncia de longo prazo. Os
indicadores macroecondémicos brasileiros permanecem apontando para uma estabilizacdo da inflagdo, e consequentemente para uma continuidade da reduc&o dos juros. Os
juros norte-americanos serdo, provavelmente, o principal foco de incertezas no ultimo trimestre, o que pode, no limite, significar uma reduc¢éo no ritmo de cortes de taxa de juros.
Os fundamentos macroecondmicos, entretanto, ainda apontam para bons rendimentos em 2023 e 2024.
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AGO/2023

Agosto registrou o pior rendimento do IMA-Geral no ano, na esteira da piora nas condicdes monetarias no mercado internacional, além de incertezas locais sobre a politica
fiscal. A politica de juros nos Estados Unidos segue pressionando as moedas dos paises subdesenvolvidos, visto que as declaracfes do presidente do Federal Reserve no
simpésio de Jackson Hole apontaram para a persisténcia maior dos altos juros no pais. Davidas acerca dos rumos da politica fiscal no Brasil, bem como o IPCA de julho acima
das expectativas, também contribuiram para a alta da curva de juros em quase todos os vértices.

O simpdsio de Jackson Hole € um evento promovido pelo Fed, que ocorre anualmente desde 1978 e reline autoridades monetarias e banqueiros centrais de diversos paises
do mundo, além de economistas e profissionais do mercado financeiro. Nele, as autoridades usualmente aproveitam para mandar sinais para o0 mundo a respeito dos rumos das
politicas econdmicas de seus paises. No evento, Jerome Powell (presidente do Fed) sinalizou que a autoridade monetaria americana esté preparada para elevar mais 0s juros
até o fim de 2023, elevando as expectativas de juros no mercado dos EUA e do mundo. Isto levou a um aumento do diferencial de juros em favor do pais, pressionando os titulos
e moedas dos paises subdesenvolvidos, que perderam parte das suas apreciacdes recentes.

Os dados de atividade econdmica do Brasil voltaram a surpreender, com a divulgacao de crescimento de 0,9% do PIB do 2° trimestre, bem acima das expectativas de
mercado. Os destaques foram 0s setores menos sensiveis a taxa de juros, como a agropecuaria e a indUstria de extracdo. No que tange a situacao fiscal, os resultados
realizados sédo mistos, com melhoras e pioras em determinados setores. Persistem, no entanto, dividas com relagdo as metas de resultado fiscal para os préoximos anos, com
possibilidade de haver mudancas na meta de zeramento do déficit em 2025. A avaliagdo de setores do mercado financeiro é de que havera dificuldades do governo na
articulagdo com o Congresso com relacdo a aprovacdo de medidas que visam aumentar a arrecadacdo, como a proposta de fim dos Juros Sobre Capital Proprio (atualmente
isentos de imposto de renda).

O mercado de titulos publicos também refletiu 0 ambiente de maior incerteza, com os juros futuros reduzindo os ganhos dos indices IMA em agosto. O IMA Geral registrou
retorno de 0,63%, o pior desempenho mensal do ano, e acumulou rentabilidade de 10,39% em 2023. O IMA-S apresentou a melhor performance entre os IMAs, com retorno de
1,18%, seguido do IRFM-1, que variou 1,15% no més. J& os prefixados acima de um ano, refletidos no IRF-M 1+, variaram 0,59%. A carteira de maior duration, o IMA-B5+,
recuou 1,27% em agosto. Mesmo sendo o indice de melhor desempenho no ano (14,28%), o IMA-B5+ ndo vem repetindo a trajetoria do primeiro semestre. As carteiras do IMA-
B-5 registraram retorno de 0,61%, acumulando 8,75% em 2023. Na renda variavel, o Ibovespa registrou queda de 5,09% em agosto, reduzindo o ganho acumulado de 2023 para
8,80%.

Mesmo que os resultados ndo tenham sido semelhantes aos dos meses anteriores, avaliamos que ndo ha elementos suficientes para revisées relevantes nas expectativas,
visto que as tendéncias de longo prazo permanecem inalteradas até o momento. O resultado do IPCA de agosto (0,23%) abaixo das expectativas contribuiu para a melhora dos
fracos resultados nos primeiros dias de setembro, e pode acarretar quedas na curva de juros na segunda quinzena. As expectativas residem sobre as proximas comunicacdes do
Banco Central acerca do ritmo de queda na taxa SELIC, podendo acelerar o fechamento da ETTJ.
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As condicdes para um relaxamento monetdrio ficaram um pouco mais evidentes no més de julho, com os indicadores de inflagdo razoavelmente bem-comportados no Brasil e

no mundo. No exterior, espera-se que os ciclos de aumento de taxas de juros estejam no fim (ou proximos dele), melhorando também as condi¢des para os paises periféricos. A
elevacédo do rating de crédito do Brasil pela agéncia Fitch também aponta para boas perspectivas na economia doméstica, apesar dos desafios para o crescimento de longo
prazo.

As pressfes por maiores elevacdes das taxas de juros nos Estados Unidos parecem ter arrefecido consideravelmente, com perspectivas de que o Ultimo aumento de juros no
pais tenha sido na reuniao do Fed no més de junho. A situacédo na Europa nédo é tdo confortavel, pois a inflacdo no continente possui componentes de outras naturezas. No
entanto, o BCE (Banco Central Europeu) devera fazer um ultimo aumento de juros, encerrando o ciclo de alta na préxima reunido. No Reino Unido, por outro lado, a expectativa
ainda é de altas nos juros pelo menos até o final de 2023. Pela ¢tica da atividade econémica, o crescimento global deve desacelerar nos proximos periodos, tendo em vista que a
China vem apresentando indicadores frageis de crescimento, ao mesmo tempo que aparecem rumores de novos desequilibrios no mercado imobiliario do pais.

Os dados de atividade econdmica no Brasil também preocupam, tendo em vista os Ultimos indicadores trimestrais. O IBC-Br, considerado como indicador de “prévia do PIB”,
cresceu apenas 0,43% no segundo trimestre, apontando para uma ja esperada reducao no ritmo do crescimento econdmico. Os dados de emprego também preocupam, com 0
nivel de desemprego ainda alto, e com taxa de participacéo caindo. Por outro lado, as condicdes monetarias abrem espaco para melhoras no ambiente de crédito da economia,
com quedas continuas e substanciais na curva de juros de longo prazo. O resultado do IPCA de julho aferiu uma inflagdo mensal de 0,12%, que, apesar de acima do consenso
de mercado, também aponta para a desaceleragdo da inflacdo em setores-chave, como o de servicos. A alta foi localizada principalmente no setor de transportes, com a gasolina
sendo o principal produto responsavel. Segundo economistas, caso a gasolina fosse excluida do indice, seria observada uma deflacdo mensal de 0,11%.

Em julho, o IMA Geral registrou retorno de 0,98% e acumula uma rentabilidade de 9,70% em 2023. Ap6s quatro meses de desempenhos mais altos das carteiras de longo
prazo, as de menor duration registraram a melhor performance mensal. O IRF-M1 variou 1,07%, seguido do IMA-S, de duration de um dia, com rentabilidade de 1,06%. O IMA-
B5, carteira das NTN-Bs até cinco anos, valorizou 0,97%. As carteiras mais longas também apresentaram valorizacdo, mas em menor ritmo. O IMAB-5 +, carteira de maior
duration do IMA, avangou 0,73%. No ano, esse indice mantém a lideranca com variacao de 15,74%. Ja os prefixados mais longos, acima de um ano, refletidos na carteira do IRF-
1+, valorizaram 0,82%. O Ibovespa valorizou-se 3,27% no més, enquanto o S&P500 subiu 3,11%.

Os bons resultados do més ampliaram a distancia entre as rentabilidades dos indices e as metas atuariais praticadas pelos RPPS, repetindo a tendéncia do ano até agora. As
perspectivas para os proximos meses permanecem positivas de maneira geral, conforme se aprofunda o ciclo de queda na taxa SELIC, especialmente com os recentes rumores
de aceleracédo do ritmo de reduc¢éo dos juros pelo COPOM. Ha de se considerar, entretanto, que esta aceleracao podera abreviar o fim dos cortes, visto que, a cada corte, se
reduz o potencial de queda nos juros futuros. O final de 2023 devera ser de maior atencao a estes fatores, podendo ser necessarias adequacdes relevantes na duration dos
portfélios dos RPPS.
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Glossario

Acdes - Valores mobiliarios emitidos por Sociedades Anénimas, representativo de parcela do capital das companhias, representando a menor fragdo em que se divide o capital da companhia.

ANBIMA (Associacgdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) - Associacao resultante da uniao da ANBID e da ANDIMA, representando mais de 300 instituicdes associadas.

Benchmark - indice de referéncia que € utilizado para mensurar o desempenho de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente s&o usados indicadores de mercado ou uma composigdo mista entre eles.

CMN (Conselho Monetéario Nacional) - Orgéo deliberativo maximo de cupula do Sistema Financeiro Nacional.

CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) - Autarquia federal que disciplina e fiscaliza 0 mercado de valores mobiliarios.

Duration - Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse prazo médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize pagamento de cupons ao longo de sua vida.

FIA (Fundo de Investimento em Ac8es) - Fundos que devem possuir na sua carteira, no minimo, 67% em a¢des admitidas & negociacdo no mercado a vista de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcéo
organizado. Regulado pela Instru¢gdo CVM n° 409/2004.

FIC FIA (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Ag¢des) - Fundos que devem possuir na sua carteira, no minimo, 95% em cotas de FIAs.

FIC FIM (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado) - Igualmente regulamentado pela Instrugdo CVM n° 409/2004. O conceito consiste do FIC FIM é de comprar cotas de fundos de
mais de um segmento de aplicagao, atribuindo a ele uma ampla disponibilidade de alocagdo de seus recursos, por exemplo: cotas de FIRF, FIRF CP, FIA, Fll, dentre outros.

FIC FIP (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Participa¢des) - Fundos que devem possuir na sua carteira, no minimo, 90% em cotas de FIPs ou FIEE (Fundo de Investimento em Empresas
Emergentes).

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) - Estrutura legal classificada de acordo com a Instrugao CVM 356/2001 e suas respectivas alteragdes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir
direitos sobre créditos financeiros. Igualmente, a sua distribui¢éo é regulamentada pela CVM.

FIl (Fundo de Investimento Imobiliario) - Inicialmente regulamentado pela Lei n° 8.668/1993 e a Instrucdo CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instru¢do CVM n° 472/2008. O FIlI € uma comunh&o de recursos destinados
a aplicacdo em empreendimentos imobiliarios.

FIM (Fundo de Investimento Multimercado) - Regulamentado pela Instrugdo CVM n° 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar os seus recursos em diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo:
titulos de renda fixa, a¢des, dentre outros.

FIP (Fundo de Investimento em Participagdes) - Fundo cuja estrutura legal é classificada de acordo com a Instrucao CVM n° 391/2003, constituido sob a forma de condominio fechado (com prazo de duracao
determinado). Destina uma parcela preponderante do seu patrimonio para a aquisicao de a¢8es, debéntures, bonus de subscrigdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agées de
companhias abertas ou fechadas.

IGP-DI (indice Geral de Precos — Disponibilidade interna) - Metodologia igual a do IGP-M, apurados no més civil.

IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado) - Calculado pela FGV, é uma média ponderada do IPA-FGV (60%), IPC-FIPE (30%) e INCC-FGV (10%), apurado entre o dia 21 e 20 de cada més.

Indicador: Drawdown - Medida que indica a maxima queda de um ativo em relagdo a sua cotacao mais alta em um determinado periodo de tempo. Neste relatorio, o horizonte de tempo é de 12 meses (quando houver
histérico suficiente).

Indicador: Sharpe - Indicador que avalia a relacdo entre risco e retorno de um ativo. O risco é medido pela volatilidade e o retorno pelo excesso de rentabilidade entre esse ativo e um ativo livre de risco. Quanto mais alto,
melhor a relagao risco e retorno. Neste relatorio, o ativo livre de risco é o CDI e o horizonte de tempo é de 12 meses (quando houver histérico suficiente).

Indicador: VaR - Value at Risk. Indicador que mede a perda potencial maxima em um determinado periodo de tempo e intervalo de confianga. Neste relatorio, o intervalo de confianca considerado é de 95% e o horizonte de
tempo é de 12 meses (quando houver histérico suficiente). O indice também é anualizado.

Indicador: Volatilidade - Indicador que mede a dispersao dos retornos de um ativo. Quanto mais alto, maior é a variagao dos retornos. Neste relatério, a volatilidade mede a dispersdo média dos retornos diarios continuos
em um horizonte de tempo de 12 meses (quando houver histérico suficiente).

indice Bovespa (Ibovespa) - O indice Bovespa é o mais importante indicador do desempenho médio das cotacdes do mercado de acdes brasileiro. A carteira teérica do Ibovespa é composta pelas acdes mais negociadas
nos doze meses anteriores a formacéo da sua carteira, ndo havendo limite minimo ou maximo de quantidade de ativos.
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indice IBrX - indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica composta por 100 acdes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA, em termos de nimero de negdécios e volume financeiro. Essas
acOes sdo ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo nimero de a¢fes disponiveis a negocia¢do no mercado.

indice IMA-B 5 - indice de Mercado ANBIMA composto pela participacéo de todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

indice IMA-B 5+ - indice de Mercado ANBIMA composto pela participacéo de todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

indice IMA-S - indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras do Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada & Taxa Selic efetiva.

INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor) - Suas premissas séo idénticas ao IPCA, onde a Unica diferenca esta na populacdo-objetivo do INPC, abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos
entre 1 (um) e 5 (cinco) salarios-minimos.

IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo) - E o principal indicador de variagéo dos precos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas metas oficiais de inflagéo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40 (quarenta) salarios-minimos.

Letras Financeiras - Criada por meio da Medida Provisoéria 472/2009, convertida em Lei n° 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da Resolugéo 3.836/2010. Séao titulos emitidos por instituicdes financeiras
(bancos), que consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porém ndo ha recolhimento de depdésito compulsério, da mesma forma que possui prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal
unitario igual ou superior a R$ 300 mil.

LFT (Letra Financeiro do Tesouro) - Titulo do Governo Federal com o objetivo de prover recursos necessarios a cobertura de déficit orcamentario ou para a realizagdo de operagdes de crédito por antecipagao da receita
orgamentaria, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pés-fixado, corrigido pela taxa de juros SELIC.

LTN (Letra do Tesouro Nacional) - Titulo publico de crédito, de natureza obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de déficit orcamentario, bem assim para realizacéo de operacdes de crédito
por antecipacéo da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pré-fixado.

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B) - Titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada & variacéo do indice de Precos ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.
PIB - Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servigos finais produzidos numa determinada regiao, durante um determinado periodo de tempo.

1 - Este documento tem carater meramente informativo, sendo exclusivamente do usuario a responsabilidade por eventuais prejuizos decorrentes da utilizagdo das informacdes.

2 - Os dados de mercado, se utilizados neste relatério, foram obtidos junto a fontes publicas nas quais 0 Opmax e a Gestor Um Consultoria Financeira depositam confianca. Entretanto, nem o Opmax nem a Gestor Um Consultoria Financeira se
responsabilizam pela acuracia desses dados.

3 - As informacdes utilizadas neste relatério foram obtidas junto ao RPPS que administra o plano e aos seus prestadores de servigos, ndo sendo de responsabilidade do Opmax ou da Gestor Um Consultoria Financeira quaisquers erros decorrentes de
ruidos ou falhas de informagéo.

GESTOR UM CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA - AV PROTASIO ALVES, 2054, CONJ 502 , PETROPOLIS, Porto Alegre - RS, 90410-006.
www.gestorum.com.br - (51) 3013-1821
A Gestor Um Consultoria Financeira € uma empresa devidamente registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.
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