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RELATORIO DE AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DAS APLICAGOES DOS
RECURSOS DO FUNDO DE PREVIDENCIA

Trimestre: Janeiro a Marco de 2023

A Diretoria do IPASSP-SM, no uso das atribuicbes que lhe sdo conferidas pela Lei
Municipal n°4.483/2001, em atendimento ao disposto no Art. 136 da Portaria MTP n° 1.467
de 02/06/2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia, a qual “Disciplina os parametros e
as diretrizes gerais para organizagdo e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia
social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios”,
bem como para fins gerenciais, emite o presente relatério de avaliagéo e acompanhamento
das aplicagdes dos recursos realizadas pelo IPASSP-SM no trimestre de janeiro a margo do
exercicio de 2023.

1 - Reservas do Fundo de Previdéncia:
No trimestre temos o seguinte demonstrativo do fluxo financeiro:

Tabelal
Fluxo Financeiro

Relatério Contabilidade
Més JANEIRO FEVEREIRO MARCO Total
Trimestre

*Receita Orcam. | 27.202.502,33 | 14.518.472,01 | 14.456.895,88 | 56.177.870,22
Despesa Orgam. | (16.541.596,13) | (17.110.398,36) | (17.083.223,92) | (50.735.218,41)
Receita Extraorg. | 4.734.808,62 | 4.787.074,30 | 4.777.68580 | 14.299.56872
Despesa Extraorc. | (6.025.507,97) | (4.790.445,12)| (4.776.708,67) | (15.592.661,76)

Transf.. Fin. Rec. | 763.833,75 755.769,58 758.727,50 2.278.330,83
Transf.. Fin. Conc.| (11.527,83) (11.377,83) (11.377,83) (34.283,49)

Q;CR?SH'MO 10.122.512,77 | (1.850.905,42)| (1.878.001,24) | 6.393.606,11

B - Resultado dos 3.602.297 .20

o - Resullado .602.297, 1.987.971,12 | 3.296.149,67 | 8.886.417,99

ﬁ\ -f;fum Geral | 13724.809,97 | 137.065,70 1.418.148,43 | 15.280.024,10
Nota Explicativa: Os rendimentos de aplicagbes financeiras ndo estdo somados no valor das *receitas, porque
gstes;alor n:) demonstrado em separado com o propésito de darmos melhor visualizagdo aos resultados dos
investimentos.
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2 — Superavit/Deficit financeiro

No trimestre o item A — Resultado das Receitas e Despesas foi positvo em R$
6.393.606,11. Nota-se que, o valor arrecadado a titulo de contribuicdes previdenciarias foi
suficiente para cobrir o custo da folha de pagamento de beneficios previdenciarios em razéo
do recebimento acumulado de receitas previdenciarias no més de janeiro, incididas sobre as
folhas de pagamento do més de dez/22 e da gratificacdo natalina/22. O item C — Resultado
Geral, foi positivo em R$ 15.280.024,10 gerado a partir de saldo das receitas de
contribuicdes previdenciarias e dos rendimento de aplicagoes financeiras. Esse Resultado foi
alcangado considerando a boa rentabilidade das aplicagbes financeiras auferidas no
trimestre, em especial no més de janeiro/23, totalizando o rendimento de 8.886.417,99 no
periodo, conforme demonstrado no item B da Tabela Il

3 - Demonstrativo da Rentabilidade do Trimestre

As aplicagoes dos RPPS proporcionaram, no trimestre em analise, resultado positivo,
com os respectivos indices demonstrados na Tabela ll:

Tabela ll
Rentabilidade
Valor Indices
Nas Rentabil. | IPCA | Efetividade
Aplicado Rendimentos % + 4,97% %
a.a
Janeiro 293.181.040,88 | 3.602.297,18 1,20 0,93 128,06
Fevereiro 293.563.231,26 | 1.987.971,11 0,65 1,24 52,09
Marco 294.781.758,71 | 3.296.149,70 1,08 1,11 96,97
Saldo Trimestre 8.886.417,99 2,96 3,34 88,71
294- ) Y 2 3 3
Saldo anual AL LT 8.886.417,99 2,96 3,34 88,71
Nota Explicativa: O resultado das aplicagdes € apurado apds o encerramento do ltimo dia do més. O indice de

rentabilidade mensal é obtido' attavés‘do indice de variagdo didria das quotas acumulado no ltimo dia de cada
més e ealpuiado em sistema mfonnahzado Os indices calculados sdo utilizados para mensurar a rentabilidade
do patriménio investido, e possiveis diferengas séo decorrentes dos arredondamentos fracionarios.

3.1 - Saldos em conta corrente:

Em 31/01/2023: R$ 1.572.289,55; em 28/02/2023: R$ 1.327.164,86; e em 31/03/2023:
RS 1.526.785.87.
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3.2 - Demonstrativo da Rentabilidade do Trimestre

As aplicacdes foram feitas em instituicdes financeiras oficiais (bancos publicos), e a
distribuicdo dos recursos e a rentabilidade auferida estdo no demonstrativo anexo
denominado Performance Geral.

4 - AvaliagOes dos Investimentos e Resultados

4.1 — Avaliacoes Legais e Técnicas

No trimestre os recursos foram mantidos em investimentos de instituicbes financeiras
oficiais e publicas, localizadas no Municipio de Santa Maria — RS, sendo elas: Caixa
Econdémica Federal, Banco do Brasil e Banco do Estado do Rio Grande do Sul, todas
devidamente credenciadas.

Os recursos do RPPS foram aplicados em fundos de renda fixa e renda variavel, nos
termos da Politica de Investimentos de 2023, cujos produtos sdo apropriados aos Regimes
Préprios de Previdéncia, pois seus prospectos e regulamentos, elaborados nos termos da
Resolugao CMN n° 4.963/2021, observam os requisitos que estabelecem as condigoes de
seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez, motivacdo, adequagido a natureza de suas
obrigacOes e transparéncia. Tal fato pode ser verificado no relatério anexo denominado -
Resumo de Enquadramento dos meses de janeiro, fevereiro e margo/2023.

A movimentacdo de resgates de aplicacdes financeiras, no periodo, foi feita para
liquidagd@o de obrigacdes e realocagdes e leva em consideracdo os valores das despesas e
a data de seu pagamento.

As aplicacbes financeiras foram feitas em mais de uma modalidade de fundo de
investimento, o que visa preservar a diversificagcdo da carteira e minimizar riscos, inclusive
dentro do segmento de renda fixa, conforme demonstrado no relatério denominado Visao
Analitica por Conta, dos meses de janeiro, fevereiro e margo/2023.

As rentabilidades obtidas pelos fundos de investimento apresentaram resultados
diferentes de um fundo para outro devido as diferentes modalidades dos fundos e a
diferenciacao entre os titulos em sua composicdo. Os resultados alcangados pela
diversificacdo da carteira poderdao ver visualizados no relatdério anexo, denominado
Performance Geral.

Dentre os principais riscos para os investimentos (risco de mercado, risco de liquidez,
risco de crédito, efc), os indices e sub indices integrantes do portfolio das aplicagbes
financeiras do IPASSP-SM, de renda variavel e de renda fixa, tais como: IDIV, ICON, IBOV,
IMA B5+, IMA B, IMA B5, IDKA IPCA 2A, IRF M, IRF M1+, IRF M1 e CDI, sdo mais expostos
a influéncia do risco de mercado. Conceituando, Risco de Mercado é a potencial oscilagdo
dos valores de um ativo em determinado periodo, a qual chamamos de volatilidade. Para
reduzir esse risco, utiliza-se a técnica de diversificacdo nos referidos indices, adequando-se
o volume de recursos em cada um de acordo com a expectativa de cenario econdmico. No

relatério denominado Performance Geral é possivel verificar os principais indices de
medida de risco: Volatilidade, VaR, Sharpe e Drawdow.
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4.2 - Avaliagdo da Rentabilidade, Meta Atuarial e Cenario Econémico

A partir dos dados da Tabela Il, verifica-se que as aplicagbes dos recursos do RPPS
apresentaram desempenho significativo no trimestre, embora no més de fevereiro/23 tenha
ocorrido maior aversao ao risco no mercado financeiro, o que prejudicou a rentabilidade do
periodo, tendo como fatores negativos a inflacdo do més com alta expressiva de 0,84% e a
demora do governo para apresentar o novo arcabougo fiscal. Diante desse contexto houve a
consequente precificacdo das incertezas, com reflexos na taxa de juros para a negociagdo
dos titulos publicos federais, principaimente para o médio e longo prazo. Somando-se a esse
contexto, tivemos a pressao do risco fiscal em razdo do cenario politico conturbado, frente a
uma maior expectativa de gastos do governo federal. Assim, o resultado no trimestre foi
positivo em R$ 8.886.417,99 ou 2,96%, enquanto a meta atuarial no trimestre foi de 3,34%.
Esse resultado ndo alcangou a meta atuarial do periodo, porém foi muito proximo e
oportunizou incremento patrimonial, sendo obtido diante de um cendrio de grande
volatilidade. O comentario sobre o cenario econdmico verificado nos meses de janeiro,
fevereiro e margo/23, pode ser acompanhado pelo relatério denominado Relatério
Trimestral Carteira — Municipio de Santa Maria — RS - 03/2023.

O desempenho dos investimentos do RPPS e o demonstrativo da meta atuarial
podem ser visualizados no grafico do anexo denominado Rentabilidade mensal 2023 x
Meta Atuarial Mensal 2023. No grafico anexo, denominado Rentabilidade Acumulada
2023 x Meta Atuarial Acumulada 2023, pode-se observar o desempenho da rentabilidade
acumulada do Instituto, més a més, comparado com os indices da meta atuarial oficial -
IPCA+4,97% a.a.

E importante destacar que, os resultados de investimentos do RPPS sempre estardo
sujeitos as condigdes de mercado, que podem em dado momento ndo serem favoraveis
para o atingimento da meta atuarial, tendo em vista que o mercado financeiro apresenta
volatilidade € esta sujeito a diversos fatores de riscos. Cabe aos responsaveis pela gestio
dos recursos constante dedicagdo, técnica e conhecimento na observancia dos requisitos
que estabelecem as condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez, motivagso,
adequacao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia para a escolha de fundos e
definicdo da carteira mais apropriada para o momento econdmico e expectativas de
mercado.

Por fim, cabe novamente destacar que a administracdo do IPASSP-SM busca a
preservacao do capital do Fundo de Previdéncia e tem como meta buscar a remuneragdo do
capital investido, bem como, dentre as altemativas de investimentos, alocar recursos
naquelas que tenham no momento melhor expectativa de desempenho, priorizando sempre
as de menor risco e de maior rentabilidade.

Santa Maria, 30 de maio de 2023.
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