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RELATORIO DE AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DAS APLICAGOES DOS
RECURSOS DO FUNDO DE PREVIDENCIA
Trimestre: Abril a Junho de 2021

A Diretoria do IPASSP-SM, no uso das atribuicGes que lhe sdo conferidas pela Lei
Municipal n°4483/2001, em face ao cumprimento do disposto no Inciso V do Art. 3° da
Portaria n® 519 de 24/08/2011, da Secretaria da Previdéncia Social, que “Dispde sobre
aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias”, bem como
para fins gerenciais, emite o presente relatério de avaliacédo e acompanhamento das
aplicagbes dos recursos realizadas pelo IPASSP-SM no trimestre de abril a junho do
exercicio de 2021.

1 - Reservas do Fundo de Previdéncia:
No trimestre temos o seguinte demonstrativo do fluxo financeiro:

Tabela |
Fluxo Financeiro

Relatério Contabilidade

Més ABRIL MAIO JUNHO Total
Trimestre

*Receita Orcam. 10.238.773.97| 11.506.901,09 11.481.614,92| 33.227.289,98
Despesa Orcam. (12.674.692,30) ((12.783.004,39) | (12.863.003,00) (38.320.689,69)
Receita Extraorc. 3.058.179,09| 3.065.193,43 3.080.772,19 9.204.144 71
Despesa Extraorc.| (3.055.973,02)| (3.062.642,42) (3.069.419,93)| (9.188.035,37)
Transf.. Fin. Conc. (100.029,28) (88.211,92) (98.246,15) (286.487.35)
Transf.. Fin. Rec. 722.533,12 723.190,60 717.504,10 2.163.227.82

A - Resultado

Receitas/Despesas (1.811.208,42) (638.573,61) (750.777,87)| (3.200.559,90)

B - Resultado dos

Investimentos 3.931.429,07 3.941.943,64 (149.536,16) 7.723.836,55

C - Resultado Geral

A+ B) 2.120.220,65 3.303.370,03 (900.314,03) 4.523.276,65

Nota Explicativa: Os rendimentos de aplicagdes financeiras n&o integram o valor das *receitas, porque este valor
€ demonstrado em separado com o propdsito de darmos maior visualizagdo nos resultados dos investimentos.
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2 - Superavit/Deficit financeiro

No trimestre, o item A - Resultado das Receitas e Despesas foi negativo em R$
(3.200.559,90) (Trés milhdes, duzentos mil, quinhentos e cinquenta e nove reais e oitenta e
noventa centavos), o que demonstra que o valor arrecadado a titulo de contribuicdes
previdenciarias néo foi suficiente para cobrir o custo da folha de pagamento de beneficios
previdencidrios. O item C - Resultado Geral, foi positivo em R$ 4.523.276,65 (Quatro
milhées, quinhentos e vinte e trés mil, duzentos e setenta e seis reais e sessenta e cinco
centavos). Este Resultado foi possivel em razdo do bom rendimento das aplicagbes
financeiros nos meses de abril e maio/21, apesar do resultado negativo no més de junho/21,
alcangando no trimestre R$ 7.723.836,55 (Sete milhes, setecentos e vinte e trés mil.
oitocentos e trinta e seis reais e cinquenta e cinco centavos), conforme demonstrado no item
B daTabela Il.

3 — Demonstrativo da Rentabilidade do Trimestre

As aplicagdes dos RPPS proporcionaram, no trimestre em analise, resultado positivo,
com os respectivos indices demonstrados na Tabela II:

Tabela Il
Rentabilidade
Valor Indices
) Rentabil. | IPCA Desemp.
Mes Aplicado Rendimentos % + 5,45% %
: a.a
Abril 290.530.503,08 3.931.429,07 1,3178 0,7545 174,6418
Maio 293.833.796,57 3.941.943 64 1,3122| 1,2768| 102,7662
Junho 292.919.410,24 (149.536,16) -0,0334| 10,9755 -3,4237
Saldo Trimestre 7.723.836,55 26130 3,0365 86,0519
Saldo anual 292.919.410,24 6.172.468,73 2,1294| 6,5556 32,4826

Nota Explicativa: O resultado das aplicagdes é apurado apds o enceramento do ditimo dia do més. O indice de
rentabilidade mensal & obtido através do indice de variacéo diaria das quotas, acumulado no Ultimo dia de cada
més e calculado em sistema informatizado. Para o célculo da rentabilidade, n&o foram considerados os valores
em conta corrente. Os indices calculados s&o utilizados para mensurar a rentabilidade do patriménio investido,
e possiveis diferengas sdo decorrentes dos arredondamentos fracionarios.

3.1 - Saldos em conta corrente:
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Em 30/04/2021: R$ 832.447,46; em 31/05/2021- R$ 832.524,02; e em 30/06/2021: R$
848.203,74.

3.2 - Demonstrativo da Rentabilidade do Trimestre

As aplicagdes foram feitas em instituicbes financeiras oficiais (bancos publicos), e a
distribuicdo dos recursos e a rentabilidade auferida estdo no demonstrativo anexo
denominado Performance Geral.

4 - Avaliagoes dos Investimentos e Resultados

4.1 - Avaliacoes Legais e Técnicas

No trimestre, os recursos foram mantidos em investimentos de instituictes financeiras
oficiais e publicas localizadas no Municipio de Santa Maria — RS, sendo elas: Caixa
Econémica Federal, Banco do Brasil e Banco do Estado do Rio Grande do Sul, todos
devidamente credenciados.

Os recursos do RPPS foram aplicados em fundos de renda fixa e renda variavel, nos
termos Politica de Investimentos de 2021, cujos produtos sdo apropriados aos Regimes
Proprios de Previdéncia, pois seus prospectos e regulamentos elaborados nos termos da
Resolugdo Bacen n° 3922/2010, e suas alteragbes, e observam os requisitos que
estabelecem as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez, motivagao,
adequacéo a natureza de suas obrigacbes e transparéncia. O que pode ser verificado no
relatorio anexo denominado - Resumo de Enquadramento dos meses de abril, maio e
junho/2021.

A movimentagdo em resgates, no periodo, foi feita para liquidagédo de obrigacées e
realocagdes e leva em consideracéo os valores das despesas e a data de seu pagamento.

Para atender ao requisito que estabelece a condi¢do de seguranga, bem como as
exigéncias do Tribunal de Contas do Estado — TCE/RS, os recursos foram depositados em
bancos oficiais, publicos e credenciados. As aplicagcbes foram feitas em mais de uma
modalidade de fundo de investimento, o que visa preservar a diversificagdo da carteira e
minimizar riscos, inclusive dentro do segmento de renda fixa, conforme demonstrado no
relatério denominado Visao Analitica por Conta, dos meses de abril, maio e junho/2021.

As rentabilidades obtidas pelos fundos de investimento apresenfaram indices
diferentes de um fundo para outro devido as diferentes modalidades dos fundos e a
diferenciagdo entre os titulos em sua composicdo. Os resultados alcancados pela
diversificacdo de carteiras poderdo ver visualizados no relatério anexo denominado
Performance Geral.

Dentre os principais riscos para os investimentos (risco de mercado, risco de liquidez,
risco de crédito, etc), os indices e sub indices integrantes do portfélio das aplicagdes
financeiras do IPASSP-SM, de renda variavel e de renda fixa, tais como: IDIV, ICON, IBOV,
IMA B5+, IMA B, IMA B5, IDKA IPCA 2A, IRF M, IRF M1+, IRF M1 e CDI, sdo mais expostos
a influéncia do risco de mercado. Conceituando, Risco de Mercado é a potencial oscilacio
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dos valores de um ativo em determinado periodo, a qual chamamos de volatilidade. Para
reduzir esse risco, utiliza-se a técnica de diversificagcdo nos referidos indices, adequando-se
0 volume de recursos em cada um de acordo com a expectativa de cenario econdmico.

4.2 - Avaliagdes da Rentabilidade e do Cenério Econémico

A partir dos dados da Tabela Il, verifica-se que as aplicagbes dos recursos do RPPS
apresentaram desempenho positivo no trimestre, em razdo da boa rentabilidade auferida nos
meses de abril e maio, apesar da rentabilidade negativa no més de junho/21. Assim, a
rentabilidade no trimestre foi de R$ 7.723.836.55 ou 2,6130% enquanto a meta atuarial no
trimestre foi de 3,0365%. Essa rentabilidade foi obtida frente a um cenario de redugdo do
prémio de risco nos meses de abril e maio/21, em razéo de sinais de retomada da economia
e tambem pelo avancgo da vacinagédo contra a Covid-19 no pais. Contudo verifica-se que no
més de junho/21 ocorreu aumento do prémio risco frente aos desdobramentos econémicos
que resultaram maior aversdo ao risco tanto na renda fixa quanto na renda variavel,
conforme detalhamento abaixo més a més.

No més de abril, todos os principais indices IMA performaram positivamente. A
melhora nas expectativas de inflagdo, bem como a manutencdo do Teto de Gastos no
orcamento da Unido, reduziu as expectativas para as taxas de juros futuras, o que
beneficiou os pregos dos principais titulos publicos.

Mesmo com o atingimento do triste recorde de 400 mil mortos pela COVID-19, os
resultados permaneceram positivos tanto na renda fixa guanto na bolsa de valores.

No cenario internacional, os resultados recentes da atividade econdmica no trimestre
nos EUA, Europa e China deram sinais consistentes de retomada. No gigante asiatico, o PIB
cresceu mais de 18% a.a. no primeiro trimestre, o que surpreendeu positivamente apesar da
fraca base de comparagdo. A melhora no ritmo de vacinacdo na Zona do Euro, e o
consequente afrouxamento das restrices de circulagéo também favorecem as expectativas
de melhora da atividade econémica na regido. Nos EUA, a criagdo de 266 mil vagas de
empregos em abril — abaixo das expectativas de mercado — reforcou a necessidade de
estimulos para a economia americana, criando espacgo para que o Fed mantenha os juros
basicos em patamares baixos, favorecendo os paises subdesenvolvidos.

No Brasil, o cenario politico voltou a ficar turbulento, no final do més foi instaurada a
CPl da COVID-18, que pretende apurar irregularidades na atuagéo do governo no combate a
pandemia. Na economia, o destaque foi para a sangdo do Orcamento da Unido de 2021,
que foi objeto de preocupagéo nos ultimos meses. Para atender a estimativa de destinar ate
R$15 bilhdes para ajudar micro e pequenas empresas, foi aprovado um projeto de lei que
permite a abertura de crédito extraordinario para estes programas, que serdo editados fora
do Teto de Gastos, o que foi considerado um alivio para o mercado, que temia o fim (ou
enfraquecimento) deste dispositivo constitucional de ancoragem fiscal.

Refletindo este cenario, o indice Ibovespa fechou o més em alta de 1,94%, quase
zerando as perdas acumuladas de 2021. O délar, também confirmando a melhora das
expetativas, caiu 3,53% no més, e acumula alta de 4.62% no ano.
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Na renda fixa, os titulos publicos valorizaram-se, com o indice IMA-Geral (que reflete
0 comportamento de uma carteira de titulos publicos de varios tipos e durations) crescendo
0,51% no periodo. No més, os destaques sdo para o IRF-M1+ e o IDKA IPCA 2A, que
cresceram 1,12% e 1,35% respectivamente. No acumulado de 2021, os indices IMA-B5 e
IDKA IPCA 2A destacam-se pelas rentabilidades de 0,87% e 1,30%, sendo os Unicos indices
(além do IRF-M1) positivos no ano.

No més de maio, os investimentos em renda fixa e variavel renderam, de maneira
geral, positivamente, recuperando parte das perdas do ano e, em alguns casos, acumulando
rendimentos positivos em 2021. A nova melhora na percepgdo de risco por parte dos
investidores, tanto na economia brasileira quanto no cenario externo, resultou uma queda na
curva de juros, especialmente nos vencimentos de longo prazo. O resultado da inflagdo, por
outro lado, surpreendeu negativamente, reforcando as tendéncias de alta das taxas de juros.

Assim como no Brasil, o resultado da inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos
também surpreendeu, acumulando cerca de 5% em 12 meses, maior nivel desde 2008.

Apesar disto, o Federal Reserve (banco central do pais) anunciou que devera
continuar acomodando o maior nivel de pregcos sem retirar os estimulos a economia,
entendendo que se trata de um choque transitério. Isto trouxe animos aos mercados norte-
americanos, com o S&P500 (principal indice de bolsa dos EUA) registrando alta de 0,55%
no més.

No cenario doméstico, houve melhora das perspectivas para o andamento das
reformas tributéria e administrativa, com antncios no Senado e na Camara dos Deputados
no sentido de dar celeridade para o tramite em ambas as casas. Ao mesmo tempo, a
melhora da arrecadagéo tributaria resultou em um superavit primario de R$16 bi em abril
(dado divulgado em final de maio), o que foi entendido pelo mercado como uma melhora da
situagéo fiscal. A pressdo por mais rodadas de Auxilio Emergencial, associada ao maior nivel
de desemprego registrado no primeiro trimestre (14,7%), podera trazer consequéncias sobre
0 or¢gamento.

O Ibovespa, principal indice de agdes do Brasil, registrou alta de 6,16% em maio,
acumulando 6,05% de alta em 2021. Refletindo também o cendrio internacional e domestico,
0 dolar caiu 3,17% em maio.

Nos titulos de renda fixa, todos os principais papéis performaram positivamente no
més, com desta para as NTN-Bs de longo prazo. O IMA-B5+, carteira de maior duragdo da

familia IMA (NTN-Bs acima de cinco anos), e que esta exposto ao maior risco de
mercado, foi o destaque mensal com 1,38% de variagao no periodo, reduzindo sua perda no
ano para 3,35%. O IMA-B5, que reflete a percepcéo de risco de médio prazo (NTN-Bs de até
cinco anos), vem em seguida, com 0,69% de ganho mensal, acumulando a maior
performance do ano, 1,42%. O IRFM1+, carteira dos titulos pre-fixados acima de um ano,
valorizou, com menor intensidade, rentabilizando 0,20% em maio e recuando 3,51% em
2021. Nos vértices de curto prazo, o IRF-M1 exibiu rendimento também de 0,20%.

No més de junho, a partir da segunda quinzena o cenario politico comegou a impactar
mais fortemente a pauta econémica, reduzindo os ganhos obtidos até entdo auferidos.
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No exterior, o cenario permaneceu favoravel para os paises subdesenvolvidos. Os
dados de crescimento na China, e a liquidez internacional facilitada pela politica monetaria
nos Estados Unidos seguiram sendo fatores estimulantes para a economia global. O
principal fator de preocupagdo permaneceu sendo o controle da transmissdo da variante
delta do coronavirus. Apesar disso, o boletim do FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto)
mostra que so retirara estimulos & economia quando a atividade econdmica der sinais claros
de que a economia esté ganhando trago.

Na contramdo do cendrio externo, o cendrio politico brasileiro voltou a ser
protagonista negativo no Brasil. Apesar da resiliéncia apresentada nos meses anteriores, o
mercado passou a demonstrar preocupagées decorrentes do andamento da CPI da Covid no
Senado. Os novos depoimentos apresentados com relagdo a compra da vacina COVAXIN, e
0s audios divulgados a respeito de um suposto envolvimento do Presidente Bolsonaro em
um esquema de “rachadinha”, impactaram negativamente os juros e, principalmente, a bolsa
de valores.

O Ibovespa, que chegou a bater maxima histérica de 130.766 pontos em 7 de junho,
fechou o més em 126.801 pontos, um crescimento de 0,46% no més e de 6,5% no
semestre. O dolar americano caiu 4,40% no més, refletindo o aumento da liquidez
internacional.

Em junho, a curva de juros sofreu uma alta nos vértices de curto prazo, e uma leve
queda nos vencimentos de longo prazo, refletindo a alta da taxa SELIC comunicada no dia
16 e a elevagdo das expectativas para esta taxa até o final de 2022. Os indices de titulos
pés-fixados IMA-B5+ e IMA-B5 deram resultado mensal de 083% e -0,13%
respectivamente. No semestre, eles cresceram -2,55% e 1,29% respectivamente. Os indices
de titulos pré-fixados (IRF-M1, IRF-M e IRF-M1+) cresceram, no més, pouco mais de 0,20%
cada um. No semestre, o IRF-M e o IRF-M1+ acumularam queda de 1,58% e 3,30%
respectivamente, em fungéo do maior nivel de inflagdo no periodo.

A alta na taxa de juros j& realizada pelo COPOM, e a continua elevagdo das
expectativas para essa taxa, confirma a necessidade de maiores alocagdes de curto prazo
atreladas a taxa de juros, como o CDI.

4.3 - Avaliagbes da Meta Atuarial (IPCA + 5,45%) e dos indices de Rentabilidade

A meta atuarial do RPPS, prevista na Politica de Investimentos 2021, é de 545 % ao
ano, mais a variagdo do IPCA.

A meta atuarial do periodo foi de 3,0365%, enquanto os resultados dos investimentos
do IPASSP-SM foram de 2,6130%. Esse resultado abaixo da meta se deve ndo sé pela
volatilidade negativa da renda variavel, mas também pela desvalorizagéo dos titulos publicos
por meio da precificagéo de elevagdo da taxa de juros (marcacao a mercado), em razdo das
incertezas fiscais e econémicas, em especial a expectativa de aumento da inflagéo.

O desempenho dos investimentos do IPASSP-SM e o demonstrativo da meta atuarial
podem ser visualizados no grafico do anexo denominado Rentabilidade mensal 2021 x
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Meta Atuarial Mensal 2021. No grafico anexo, denominado Rentabilidade Acumulada
2021 x Meta Atuarial Acumulada 2021, pode-se observar o desempenho da rentabilidade
acumulada do Instituto, més a més, comparado com os indices da meta atuarial oficial -
IPCA + 5,45% a.a.

5 — Desempenho dos Investimentos no Trimestre

A Diretoria Executiva considera que o desempenho da carteira de investimentos foi
satisfatorio em termos de rentabilidade, pois nos meses de abril e maio/21 o indice ficou
acima da meta oficial, porém no més de junho/21, em razéo do resultado negativo, o
desempenho no trimestre ficou prejudicado para fins de atingimento de meta. O resultado
negativo de margo se justifica, preponderantemente, pelo aumento do risco de mercado
frente ao cenario econémico de aversdo ao risco que se inicia no referido més, em fungéo da
expectativa de maior elevagéo da inflagdo e consequente impacto na politica de juros com
elevagdo da taxa Selic. Contudo, ha expectativas de melhora no mercado € no cenario
econémico pelo progressivo aumento da cobertura vacinal, que possibilitara a retomada
mais vigorosa da economia e redugdo dos alguns fatores de risco j& precificados pelos
investidores. A redugéo do risco fiscal com a votacdo e aprovagdo da reforma tributario,
podera contribuir para um cenario mais favoravel. Cabe evidenciar, que a carteira de
investimentos é permanentemente monitorada e esta estrutura de forma buscar o melhor
resultado na relagéo risco/retorno, sendo diversificada em varios indices de investimento,
dispondo o maior volume dos recursos em indices de renda fixa de menor prazo. Além disso,
a renda variavel representa apenas 15,44% do volume total de recursos aplicados, seguindo
também a técnica da diversificagdo em diferentes indices.

Alcangar resultados positivos dos investimentos do RPPS em um mercado financeiro
de riscos e volatiidade exige dos responsaveis pela gestdo dedicagdo técnica e
conhecimento na observancia dos requisitos que estabelecem as condigdes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia e liquidez, motivagéo, adequacéo a natureza de suas obrigagtes e
transparéncia para a escolha de fundos e definicdo de carteiras mais apropriadas para o
momento econdmico e expectativas de mercado.

Por fim, cabe destacar que a administragéo do IPASSP-SM busca a preservacéo do
capital do Fundo de Previdéncia e tem como meta garantir a remuneragdo do capital
investido, bem como, dentre as alternativas de investimentos, alocar recursos naquelas que
tenham no momento melhor expectativa de desempenho, priorizando sempre as de menor
risco e de maior rentabilidade. o~
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