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As 15h00min. do dia 08/02/2024, na sala de reunies do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos, na presenca da gestora de recursos financeiros, para debaterem os seguintes
assuntos:

Pauta:

Item 01 — Avaliagcéo do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 02/02/2024;

Item 02 - Avaliagdo da atual carteira de investimentos dos fundos de previdéncia e da Saude do
IPASSP-SM

Item 03 - Definicdo do indice que sera utilizado para aplicagéo dos recursos a receber no dia 09/02/2024
da contribuicdo previdenciaria patronal normal no montante de R$ 3.973.783,50 e do aporte financeiro
para amortizacao do passivo atuarial da PMSM, de R$ 9.713.475,77.

Resolucdes:
Item 01 — O Comité se reuniu para avaliar as proje¢gdes em relagéo a economia brasileira, considerando
as informacdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

MEDIANA - AGREGADO

Para o ano de 2024: Para o ano de 2025:
IPCA — Estabilidade IPCA — Estabilidade
PIB (% de crescimento) — Estabilidade PIB (% de crescimento) — Estabilidade
Taxa de cambio (R$/US$) — Estabilidade Tx de cambio (R$/US$) — Estabilidade
Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M — Diminuicéao IGP-M — Estabilidade
IPCA Administrados (%) — Diminuicéo IPCA Administrados (%) — Diminuicao
Divida Liquida do Setor Publico (%PIB)-Estabilidade Divida Lig. do Setor Publico (%PIB)—
Estabilidade

De acordo com o Boletim Focus, a maioria das expectativas do mercado financeiro em relagéo as
variaveis de maior relevancia observadas pelo RPPS se mantiveram estaveis da semana do dia
26/01/2024 para a semana de 02/02/2024. Os economistas consultados projetam que o indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) seja de 3,81% em 2024 e de 3,50% em 2025. As perspectivas
para o PIB permaneceram em 1,60% para o ano de 2024 e em 2,00% para 2025. Em relagéo ao cadmbio,
projeta-se que em 2024 a relagcdo R$/US$ fique em R$ 4,92 e em 2025 o prego da moeda estrangeira
esteja em R$ 5,00. A taxa Selic (Fim de Periodo), ha varias semanas, permanece com expectativa de
fechamento de 2024 em 9,00% e em 2025 alcance 8,50%. Por outro lado, a projegéo para o IGP-M em
2024 teve uma reducgéo para 3,81%, ante 4,02% na semana anterior. Para o ano de 2025, mantém-se a
expectativa de IGP-M de 3,99%. Em relagdo aos pregos administrados, as projecdes para 2024
diminuiram de 4,13% para 4,09% de uma semana para outra e, para o ano de 2025, passaram de 3,98%
para 3,96%. As projecdes da Divida Liquida do Setor Publico se mantiveram em 63,60% do PIB para
2024 e 66,00% do PIB em 2025. Item 02 — A carteira de investimentos do fundo de previdéncia,
apresenta a seguinte composi¢éo: CDI - 14,35%; IPCA+Juros — 13,42%; IMA-B — 21,56%; IMA-B5 -
7,93%; IRF-M - 19,26%; IRF-M 1 — 5,94%; IRF-M 1+ — 7,32%; IDKA PRE 2A - 5,23% IDKA IPCA 2A -
3,63% e ICON - 1,37%. Em relagdo a carteira do fundo de salde estd composta em: CDI — 82,87%;
IRF-M - 2,69%, IRF-M1 - 12,52%, IMA GERAL EX C - 1,89%. A curva de juros futuros se elevaram em
todos os vertices ao longo da semana. O cenario mais conturbado se deve, primeiramente, as decisdes
de politica monetario no Brasil e nos Estados Unidos, que foram em linha com o consenso do mercado.
Nos EUA, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, na sigla em inglés) decidiu manter suas taxas
de referéncia entre 5,25% e 5,50%. A comunicagédo do Federal Reserve se mantém dura frente aos
dados consistentes de atividade econdémica, como a criagdo de vagas de emprego em janeiro, que
superou o dobro do esperado pelo mercado (353 mil vagas, vs. 150 mil da expectativa); reduzindo,
assim, a expectativa de corte dos juros em margo mas também minimizando o risco de recess&o nos
EUA. No Brasil, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central reduziu em 50 pontos base a taxa
Selic, para 11,25% a.a. O comunicado do Copom foi incisivo quanto a necessidade de ancorar as
expectativas de inflagéo para o horizonte de médio prazo — especialmente mirando 2025 —, ja que o risco
fiscal continua no radar do mercado, principalmente em relacdo a meta de déficit primario zero em 2024
e as medidas que serdo adotadas para tentar alcancar tal objetivo. O ceticismo do mercado se
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consolidou apos a divulgagdo do déficit primario de 2023, de 1,27% do PIB, e do déficit nominal
consolidado, de 8,9% do PIB, os segundos piores da série histérica, perdendo somente para 2020, ano
da pandemia de covid-19. Aliado a isto, o mercado de trabalho se mantém resiliente, com a taxa de
desemprego encerrando o ano de 2023 em 7,8%. O IPCA de janeiro subiu 0,42%, uma desaceleracéo
ante o més anterior, mas acima das expectativas do mercado, que eram de 0,34%; o acumulado de 12
meses se reduziu para 4,51%, praticamente no teto da meta. Embora a inflagdo corrente se encontre
dentro do teto da meta, a magnitude dos cortes na taxa basica de juros deve se manter no mesmo
patamar nas proximas reuniées do Copom. A realizagéo dos mercados nesse inicio de ano, além de
condizer com a prépria dinamica do mercado apds a precificagdo das quedas de juros que ja haviam
sido antecipadas ao final de 2023, também precifica os dados preocupantes destacados anteriormente.
Porém, o cenario, mesmo demandando atencdo, ndo mina as projecdes de bom desempenho da
economia e dos investimentos quando houver a redugédo dos juros, especialmente com a bolsa estando
descontada, no patamar de P/L do Ibovespa em 8, ante a média histérica de 11. Desta forma, o
investimento em renda variavel no indice ICON, que se configura pelo propoésito de diversificagéo para o
longo prazo, mantém-se com o intuito do RPPS estar posicionado no momento de reverséo do mercado.
O indice IBOV fechou o dia de 07/02/2024 em 129.950 pontos, acumulando perda de -3,15% no ano, € o
ICON recua -8,19% nesse ano aos 2.882 pontos. O acompanhamento e analise de mercado segue
sendo aprofundada, a fim de posicionar a carteira da forma que mais tendera a trazer retornos. Quanto a
avaliacdo das carteiras de investimentos dos fundos de Previdéncia e de Saude, estas foram
consideradas, adequadamente diversificadas frente ao cenario econémico atual, sendo que o fundo
Caixa Fl Agdes Consumo permanece sendo monitorado e nos proximos dias sera enviada consulta a
Empresa Gestor Um Consultoria Financeira Ltda para avaliar a permanéncia na Carteira de
Investimentos. Item 3 — Em relagdo aos valores a receber no dia 09/02/2024, referente a contribuigao
previdenciaria patronal, recomendamos a gestora de recursos a aplicagédo de R$ 3.973.783,50 no fundo
de investimentos Caixa FlI BR Matriz RF — benchmark CDI, a fim de recompor parte da liquidez para
pagamento da folha ao final do més. Em se tratando do aporte para amortizagéo do passivo atuarial, no
montante de R$ 9.713.475,77, recomendamos a aplicagdo de R$ 5.000.000,00 no Fundo Caixa Fl Brasil
IMA-B5 — 100% TP e do restante do valor, de R$ 4.713.475,77, no fundo de investimentos Caixa FlI
Brasil IRF-M1 — 100% TP, tendo em vista que este recurso deve ser aplicado por, no minimo, 5 anos, e
considerando que as divulgagdes de indicadores econdémicos e decisdes dos bancos centrais interno e
externo ja estdo em grande parte precificadas pelo mercado, o que se observa pela realizacdo de
ganhos ao longo do més de janeiro/23 e pela elevagéo da curva de juros até o momento atual. Essa
alocagdo considera também que as taxas indicativas correspondem aos indices IMA-B5 e IRF-M1, e o
portfolio sera posicionado objetivando a retomada de retornos positivos do mercado, ao mesmo tempo
em que se diversificara o capital desse aporte com titulos de mais curto prazo, menos arriscados
(volateis). Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que é assinada pelos membros presentes e
encaminhada ao Gestor do RPPS para homologacéao.

COMITE DE INVESTIMENTOS m
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Proxima Sesséo Ordinaria: 20/02/2024.

De acordo: 03/ 02 /24.

Fabxana Neves de Vargas
Gestora de Recursos Financeiros
CP RPPS CGINV |
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As 15h00min., do dia 20/02/2024, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos na presenca do gestor de recursos financeiros, em exercicio, em conjunto com o
representante da Empresa Gestor Um Consultoria Financeira Ltda — Sérgio Stifelmann, o qual participou
de forma remota, para debateram os seguintes assuntos:

Pautas: Item 01 — Avaliagéo do Relatério Mensal de Investimentos do RPPS/Janeiro/24, elaborado pela
Empresa Gestor Um Consultoria Financeira Ltda, com énfase no atual cenario econémico.
Item 02 — Avaliagéo da composi¢cao atual da carteira de investimentos.

Resolucdes: Item 01 — A reunido foi iniciada, com o Presidente do Comité de Investimentos, Adriano
Scherer, passando a palavra ao representante da Empresa Gestor Um Consultoria para apresentar o
Relatério Mensal de Investimentos do RPPS referente a janeiro de 2024. Iniciando sua apresentagéo,
Sérgio Stifelmann destacou o resultado da carteira de investimentos do fundo de previdéncia que auferiu
0,29%, ficando abaixo da meta atuarial de 0,82% no més. Para Sérgio, o resultado € consequéncia da
realizagdo dos ganhos obtidos ao final de 2023, assim como da divulgacdo de indicadores
macroeconémicos dos Estados Unidos e do Brasil, com destaques para a continua persisténcia da
inflacéo nesses paises, da atividade forte no mercado de trabalho norte-americano e das ja precificadas
quedas na taxa basica de juros. Em janeiro, o mercado diminuiu significativamente as expectativas de
queda nos juros americanos para margo e passou a precificar que o corte das taxas se iniciara em junho,
apos falas do presidente do Federal Reserve (Fed, na sigla em inglés, equivalente ao nosso banco
central) apontando os dados positivos da economia e preocupantes da inflagéo. Este fator trouxe alguma
tensdo para o mercado internacional, com consequéncias diretas sobre os juros futuros do Brasil, ja que
os titulos mais seguros a nivel global continuam pagando mais, reduzindo o apetite de risco para
investimentos em mercados emergentes. Somado a isto, no ambiente interno, o resultado da inflagéo de
janeiro ultrapassou as expectativas do mercado, que eram de 0,34%, e trouxe um dado de 0,42%, com
pressdo dos pregos de alimentos que sofreram com efeitos climaticos. Com isso, a ancoragem do IPCA
no médio prazo se torna mais incerta, levando consigo as expectativas para a taxa Selic — refletidas na
curva de juros. Outro dado que desapontou os investidores e aumentou o risco fiscal foi o déficit primario
de 2023, que contabilizou 2,1% do PIB, somando R$ 230 milhées — o segundo pior da série histdrica, s6
perdendo para 2020, ano da pandemia de coronavirus. A divulgacéo se contrapde a meta de déficit zero
tragada pelo governo para 2024, principalmente pela indefinicdo de estratégias para angariar receitas e
alcancar tal objetivo, ja que a desoneragdo ou reoneragéo da folha de pagamentos continua sem definicao
e outras opgdes nado estdo visivelmente no radar. Neste contexto, o Ibovespa em janeiro apresentou
queda de -4,79%, refletindo a realizagdo do mercado de capitais. Em janeiro, o IMA Geral registrou
retorno timido de 0,47%, devido aos recuos na carteira de maior duration, o IMA-B5+, caiu -1,47% e no
IMA-B registrou retorno de -0,45%. As carteiras do IMA-B5 avangaram 0,68%. Entre os prefixados acima
de um ano, refletidos no IRF-M1+, houve um avanc¢o de 0,60% em janeiro. Outro ponto destacado por
Seérgio foi o risco da carteira, considerado bastante baixo, cuja volatilidade € de 1,41%, conseguindo
estabelecer excelente resultado na relacédo risco/retorno. Apds essa explanag&o, Adriano Scherer,
solicitou a opinido do consultor sobre as movimentagbes futuras da carteira, especialmente sobre os
resgates para pagamento da folha de beneficios, ja que os recursos do indice de menor volatilidade estao
se exaurindo a medida que os beneficios concedidos sdo mais vultosos que as contribuicbes de
servidores e patronal recebidas. Sérgio avaliou que os resgates podem continuar sendo feitos nos indices
de menor volatilidade ou, como estratégia de diversificagdo da carteira, resgatar dos indices dos quais &
indicada uma redugéo de exposigéo. Diante disso, analisando a carteira atual, sugeriu que os resgates
subsequentes continuem sendo feitos no CDI e, posteriormente, seja utilizado o IRF-M1 — como segundo
indice menos volatil — ou do IMA-B, cuja participagdo na carteira se tornou bastante significativa para o
contexto econémico atual, podendo se pensar em diminuir a participagdo do indice no portfélio a depender
da evolucdo do cenario até o final deste més. Item 02 — Finalizada a apresentacdo do Relatério de
Investimentos do més de janeiro/24, os membros do Comité de Investimentos passaram a avaliar a atual
composicédo da carteira de investimentos do fundo de previdéncia, a qual apresenta a seguinte
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distribuicdo: CDI — 14,71%; IPCA+Juros 12,80%%; IMA-B — 20,59%; IMA-B5 — 9,61%; IRF-M — 18,35%;
IRF-M 1 — 7,25%; IRF-M 1+ — 6,97%; IDKA PRE 2A - 4,98% IDKA IPCA 2A - 3,47% e ICON - 1,26%.
Quanto a constituicdo da carteira de investimentos do fundo de Previdéncia foi decidido manté-la
inalterada neste momento, considerando que a evolugdo do mercado financeiro serd acompanhada
durante os préximos dias para se decidir pela adequada exposi¢ao no indice IMA-B. O Consultor Sérgio
Stifelmann, atendendo a demanda deste Comité, informou que esta em andamento a analise do Fundo de
Investimentos Caixa Consumo FI Agdes, o qual tem performance negativa desde sua aplicagéo, a fim de
emitir Relatério que venha a embasar de forma robusta a decisdo de manutengdo ou possivel resgate
parcial ou total do investimento. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que é assinada pelos
membros presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS
Adriano Scherer Silveira da Silva Presidente e Analista CP RPPS / /</
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Préxima Sesséo Ordinaria: 26/02/2024.

De acordo: 20 / O /24. UJM
T Albxandre Niedersuer

Gestor de Redursos Financeiros, enj exercicio
P RPPS CGINV |
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As 15h do dia 26/02/2024, na sala da diretora-presidente do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos na presenca do gestor de recursos financeiros em exercicio, para debaterem os
seguintes assuntos:

Pauta:

Item 01 — Avaliacéo do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 16/02/2024;

Item 02 — Avaliagdo da atual carteira de investimentos dos fundos de Previdéncia e da Saude do IPASSP-
SM, bem como definicao do indice que sera utilizado para resgate para pagamento da folha de beneficios
previdenciarios do més de janeiro/2024, no montante de R$ 18.763.542,54;

Item 03 — Aplicagé@o dos recursos de contribuicdes dos servidores, com recebimento em 05/03/2024.

Resolucdes:

Item 01 — O Comité se reuniu para avaliar as projegées em relagdo a economia brasileira, considerando
as informacdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

MEDIANA - AGREGADO

Para o ano de 2024: Para o ano de 2025:
IPCA — Diminuigao IPCA — Aumento
PIB (% do crescimento) — Aumento PIB (% do crescimento) — Estabilidade
Taxa de cambio (R$/US$) — Aumento Taxa de cambio (R$/US$) — Estabilidade
Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade Taxa Selic (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M — Diminui¢éo IGP-M — Diminuicao
Pregos Administrados (%) — Diminuicéo Precos Administrados (%) — Estabilidade
Divida Liquida do Setor Publico (%PIB) — Estabilidade  Divida Lig. do Setor Publico (%PI1B) — Aumento

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relagéo ao Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) no ano de 2024 teve leve queda de 3,82%, na semana anterior,
para 3,81% nessa semana. Ja a perspectiva do IPCA em 2025, foi elevada para 3,52%, ante 3,51% na
semana anterior. Para 2024, a proje¢ao do Produto Interno Bruto (PIB) foi elevada de 1,60% para 1,68%,
de uma semana para outra. Para o ano de 2025, a expectativa do PIB se mantém ha dez semanas em
2,00%. Em relag&o ao cambio, para o final de 2024, a projegédo do mercado teve aumentou para R$ 4,93,
frente ao valor de R$ 4,92 na semana anterior. Para o ano de 2025, a projecao foi mantida em R$ 5,00. A
expectativa para a taxa Selic ao final de 2024 se mantém em 9,00% ha oito semanas. Para 2025, o
mercado continua projetando que a taxa Selic encerre o0 ano em 8,50%. As expectativas para o indice
Geral de Pregcos — Mercado (IGP-M) em 2024 apresentaram queda para 3,30%, ante 3,67% na semana
anterior. Para 2025, as projecbes se reduziram de 3,83% para 3,81% de uma semana para outra. Em
relacéo aos pregos administrados para o ano 2024, a projecao foi reduzida para 4,06%, ante 4,09% na
semana anterior. Para 2025, a expectativa dos pregos administrados permaneceu em 3,92%. Para o ano
de 2024, a projecao da Divida Liquida do Setor Publico se manteve em 63,60% do PIB. Em contrapartida,
a expectativa para a Divida Liquida do Setor Publico em 2025 aumentou de 66,25% do PIB, na semana
anterior, para 66,30% do PIB, nessa semana. Iltem 02 — A carteira de investimentos do fundo de
previdéncia, apresenta a seguinte composicéo: CDI — 14,68%; IPCA+Juros — 12,79%; IMA-B — 20,58%;
IMA-B5 — 9,62%; IRF-M - 18,37%; IRF-M1 — 7,25%; IRF-M1+ — 6,97%; IDKA PRE 2A - 4,99%; IDKA
IPCA 2A - 3,47% e ICON - 1,28%. Em relag&o a carteira do fundo de saude esta composta de: CDI -
82,00%; IRF-M — 2,83%, IRF-M1 - 13,16%, IMA GERAL EX-C - 1,99%. A curva de juros permaneceu
praticamente estavel nas Ultimas semanas. Apés meados de fevereiro, o mercado seguiu em uma
indefinicao sobre sua trajetéria. Houve mais fraca repercussdo da divulgacdo de dados nas Ultimas
semanas. O Federal Reserve (banco central americano) divulgou a ata da reunido de janeiro do Comité
Federal de Mercado Aberto, seu tom, porém, foi menos firme daquele que poderia refletir os dados
divulgados apds a reunido — inflagdes ao produtor e ao consumidor acima das expectativas.
Consequentemente, as projegdes para corte de juros nos Estados Unidos se mantiveram para junho.
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Internamente, o Brasil se depara com instabilidade na esfera fiscal, com a continua indeterminacgéo dos
meios para minimizar o déficit primario de 2024. O que veio a amenizar a situagdo foi a arrecadagao
recorde de janeiro, influenciada positivamente pela tributagdo dos fundos exclusivos, ajustes nas
declaragées de IRPJ e CSLL e aumento na massa salarial. Contudo, o foco politico foi direcionado para a
fala do presidente acerca do conflito entre Israel e Hamas, o qual comparou ao holocausto. O fato incitou
a elaboracéo de pedido de impeachment ao presidente, que contou com 140 assinaturas de deputados. A
agenda econdmica mais esvaziada manteve as proje¢des para os futuros cortes da Selic em 0,50 ponto
percentual nas préximas reunides e consequente melhoria na renda variavel. O Ibovespa, apés um
janeiro de consideravel queda, recupera-se parcialmente e soma rentabilidade de 1,30% em fevereiro,
chegando aos 129.419 pontos no fechamento do dia 23/02/24; as perdas no ano, porém, ainda nao foram
totalmente revertidas e se encontram em -3,55%. O indice ICON, no entanto, continua caindo, seu
retorno no més é de -1.41% e, no ano, -9.63%, aos 2.838 pontos. A avaliagéo acerca das perspectivas
futuras para o Fundo de Investimentos Caixa Consumo Fl Agdes, indexado ao ICON, segue sendo
elaborada pela empresa Gestor Um Consultoria, a fim de prover suporte a decisdo de manutengéo ou
resgate do fundo. Quanto a apreciagdo das carteiras de investimentos dos fundos de Previdéncia e de
Saude em seus demais indices, estas foram consideradas diversificadas frente ao cenario econémico
atual, estando posicionadas para a consecutiva redugéo da taxa basica de juros esperada pelo mercado,
apenas necessitando de um leve ajuste na exposi¢cdo do indice de maior participagéo no fundo de
Previdéncia, o IMA-B. Em relagéo ao resgate para pagamento da folha de beneficios previdenciarios e de
servidores ativos do quadro de pessoal do més de janeiro/24, ap6s opinido da Consultoria Gestor Um
para resgate dos dois indices menos volateis — CDI e IRF-M1 —, a analista Luziane Oliveira votou para
que fossem utilizados recursos do IRF-M1, aliando a opinido da Consultoria com sua comparagéo da
rentabilidade do indice no més em relagéo ao CDI, e IMA-B, para iniciar o ajuste de exposi¢éo ao indice
na carteira, ambos no montante de R$ 9.381.771,27. Contudo, o voto da maioria dos membros do comité
prevaleceu e foi sugerido ao Gestor de Recursos em exercicio que sejam utilizados os indices: CDI,
indice menos volatil, resgatando R$ 8.000.000,00 do FI Caixa Brasil Matriz RF e R$ 763.542,54 do fundo
BB Previdenciario RF Perfil; e IMA-B, a fim de reequilibrar o portfélio e reduzir o risco em fundos de prazo
mais longo, resgatando R$ 10.000.000,00 do fundo Caixa Fl Brasil IMA-B TP RF LP. Iltem 03 — Quanto
aos recursos da contribuigcdo previdenciaria retida dos servidores previstos para recebimento no dia
05/03/2024, no montante de R$ 2.764.528,85, sugerimos a aplicagéo no fundo de benchmark CDI para
recomposi¢@o de parte do valor que sera resgatado. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que
é assinada pelos membros presentes e encaminhada ao Gestor do RPPS para homologagao.
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