Estado do Rio Grande do Sul
Prefeitura de Santa Maria
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA A SAUDE DOS SERVIDORES
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[ ATA N° 005/2021 | SESSAO ORDINARIA | DATA09/03/2021 |

As 10h00min., do dia 09/03/21, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos na presenca do Gestor Financeiro, Sr. Eglon do Canto Silva, para debaterem os seguintes
assuntos:

Pauta:

Iltem 01 — Avaliagéo do Relatorio Semanal “Focus” do Banco Central do dia 05/03/21;

Item 02 — Avaliacdo da atual carteira de investimentos do IPASSP-SM e definicdo do indice que sera utilizado pare
aplicagéo dos recursos a receber da contribuigdo patronal e passivo atuarial da PMSM no dia 10/03/21, no montante
de R$ 7.539.844,10

Resolucdes:

Iltem 01-O Comité se reuniu para avaliar as projecbes em relagdo a economia brasileira, considerando as
mformag:bes contldas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram

. MEDIANA - AGREGADO

Para 0 ano de 2021 Para o ano de 2022.
IPCA — Aumento IPCA - Estabilidade
PIB (% do crescimento) - Diminuicao PIB (% do crescimento) - Diminui¢éo
Taxa de cambio-fim periodo (R$/US$)— Aumento Taxa de cambio-fim periodo (R$/USS) - Aumento
Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade Taxa SELIC (Final do periodo) — Aumento
IGP-M - Aumento IGP-M - Estabilidade
Pregos Administrados (%) - Aumento Pregos Administrados (%) - Aumento
Producéo Industrial (% crescimento) - Aumento Produgao Industrial (% crescimento) - Estabilidade
Divida Liquida do Setor Publico(%PIB) — Diminuicéo Divida Liguida do Setor Pubhco(%PIB) Diminuicéo

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relagéo ao Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) para o ano de 2021 foi elevada para 3,98%, ante 3,87% na semana anterior. Para 2022
a expectativa do IPCA ficou estavel em 3,50%. Para o final do ano 2021, a proje¢éo do PIB foi reduzida para
3,26%, ante 3,29% na semana anterior. Para o ano 2022 a expectativa do PIB foi reduzida para 2,48%, ante
2,50% na semana anterior. Em relag&o ao cambio, para o final de 2021, a projegdo do mercado foi elevada pra R$
5,15, ante R$ 5,10 na semana anterior. Para o final do ano 2022 a projegéo da taxa de cambio foi elevada para R$
5,13, ante R$ 5,03 na semana anterior. Em relacéo a taxa Selic (Fim de Periodo) 2021, a expectativa ficou estavel
em 4,00%aa. Para o final do ano 2022 a expectativa da Selic foi elevada para 5,50%aa, ante 5,00%aa na semana
anterior. Em relag&o aos pregos administrados para o ano 2021, a projegéo foi elevada para 5,17%, ante 5,15 na
semana anterior. Para 2022 a projegéo dos precos administrados foi elevada para 3,87%, ante 3,85% na semana
anterior. Para o ano 2021 a expectativa em relagéo a Produg&o Industrial foi elevada para 4,37%, ante 4,30% na
semana anterior. Para 0 ano 2022 a projegdo para a Produgao Industrial ficou estavel em 2,30%. Para o ano 2021
a projecéo da Divida Liquida do Setor Publico foi reduzida para 64,44%, ante 64,55% na semana anterior. Para o
ano 2022 a projegéo da Divida Liquida do Setor Publico foi reduzida para 65,50%, ante 6565% na semana
anterior,

ltem 02 - A carteira de investimentos atual apresenta a seguinte composi¢do: CDI - 2,26%; IPCA 17,43%
(composicdo 50% IMAB-5 e 50% IRF-M1); IDIV — 3,23%; IBOVESPA Acdes Livres — 7,85; ICON11 - 2,48%);
IMA-B — 11,32%; IMA-B5 — 16,13 %; IRF-M - 4,48%;; IRF-M 1 — 10,43% e IDKA IPCA 2A - 24,39%. Na renda
variavel, indice IBOV fechou o ultimo pregdo no dia 08/03/21 aos 110.612 pontos, queda de 3,98%, pressipnado
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pelo aumento do risco fiscal e pela recente decisdo do Ministre Edson Fachin de anular os processos do Ex-
Presidente Lula, relativos ao Triplex do Guaruja, do Sitio de Atibaia e do Instituto Lula, sem levar em consideragao
o merito e sim por entender que a 13% Vara Federal de Curitiba € incompetente para julgar esses casos, 0 que
aumenta a percepc¢éo de inseguranga juridica pelos investidores. Além disso, a demora para a vacinagéo contra o
novo corona virus de uma maior nimerc de pessoas, associado a maior restricdo de atividades e da populagéo
imposta pelos Estados da Federagdo, tem reflexos negativos que agravam a economia do pais. A renda fixa,
também é afetada nesse contexto, sendo verificado um aumento do prémio de risco na curva de juros,
principalmente em raz&o das incertezas quanto ao risco fiscal que ficara cada vez mais presente no radar dos
investidores, os quais seguem acompanhando as medidas governamentais que possam afetar o equilibrio das
contas publicas. A Avaliagéo da carteira de investimentos do IPASSP-SM foi realizada quanto a distribuicéo dos
recursos nos diferentes benchmarks e, foi julgado necessario um pequeno ajuste para redugéo do risco frente ao
cenario econdémico atual, onde se verifica uma provavel elevagdo da Selic, elevagdo do risco fiscal devido ao
aumento de gastos do governo federal, aumento da inflagdo conforme relatério Focus e alguma inseguranca
juridica devido a novos entendimentos nas decisdes do STF como no caso da anulagdo das condenacdes do ex
presidente Lula. O Membro Adriano Scherer sugeriu aumento de 6% dos investimentos em Fundo atrelado ao
CDI, elevando sua participacdo na carteira para 11%, com reducéo 4% da exposigéo em IMA-B5 e de 2% do IDKA
IPCA 2A, buscando reduzir o risco global da carteira de investimentos, uma vez que considera que estes dois
benchmarks estejam com exposi¢éo um pouco elevada para o contexto de riscos. Esclareceu que o indice CDI por
ser mais conservador deve preservar o recurso aplicado, ao mesmo tempo em que deve se beneficiar pelo
aumento da taxa Selic, o que & a expectativa do mercado financeiro. Os demais Membros acataram em parte a
sugestdo, tendo sido definido a aplicagdo de aumento de 5% do CDI com resgate integral desse percentual do
IMA-B5. Os valores a receber das contribuicdes patronais no dia 10/03/21, deverdo ser aplicados em fundo de
investimento de benchmark CDI, de modo a recompor o valor resgatado para pagamento da Folha de Beneficios
Previdenciarios do més de fevereiro/21. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que € assinada pelos
membros presentes e encaminhada ao Gestor do RPPS para homologacéo.
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As 10h00min., do dia 29/03/21, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se 0s membros do Comité de
Investimentos na presenga do Gestor Financeiro, Sr. Eglon do Canto Silva, para debaterem os seguintes
assuntos: ;

Pauta:

Item 01 — Avaliagdo do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 26/03/2021,

Item 02- Avaliag&o da atual carteira de investimentos do IPASSP-SM e definicdo do indice que sera utilizado para
resgate para pagamento da folha de beneficios previdenciarios do més de margo/2021, no montante de R$
11.708.877,82.

Resolucgbes:

ltem 01-O Comité se reuniu para avaliar as projegdes em relagédo a economia brasileira, considerando as
informacdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

MEDIANA - AGREGADO

Para o ano de 2021: Para o ano de 2022:
IPCA — Aumento IPCA - Estabilidade
PIB (% do crescimento) - Diminuigao PIB (% do crescimento) - Diminuigéo
Taxa de cambio-fim periodo (R$/US$)- Aumento Taxa de cambio-fim periodo (R$/US$) - Aumento
Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M - Aumento IGP-M — Aumento
Precos Administrados (%) - Aumento Precos Administrados (%) - Estabilidade
Produgao Industrial (% crescimento) - Aumento Produgao Industrial (% crescimento) - Aumento
Divida Liquida do Setor Publico(%PIB) — Aumento Divida Liquida do Setor Publico(%PIB) - Aumento

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relagéo ao Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) para o ano de 2021 foi elevada para 4,81%, ante 4,71% na semana anterior. Para 2022
a expectativa do IPCA ficou estavel em 3,51%. Para o final do ano 2021, a projecéo do PIB foi reduzida para
3,18%, ante 3,22% na semana anterior. Para 0 ano 2022 a expectativa do PIB foi reduzida para 2,34%, ante
2.39% na semana anterior. Em relagéo ao cambio, para o final de 2021, a projecdo do mercado foi elevada para
R$ 5.33 ante R$ 5,30 na semana anterior. Para o final do ano 2022 a projegdo da taxa de cambio foi elevada para
RS 5,26, ante R$ 5,25 na semana anterior. Em relagao a taxa Selic (Fim de Periodo) 2021, a expectativa ficou
estavel em 5,00% aa. Para o final do ano 2022 a expectativa da Selic manteve-se estavel em 6,00% aa. Em
relacdo aos pregos administrados para o ano 2021, a projegdo foi elevada para 7,64%, ante 7,26 na semana
anterior. Para 2022 a projeg&o dos pregos administrados ficou estavel em 4,00%. Para o ano 2021 a expectativa
em relacdo a Produgéo Industrial foi elevada para 5,24%, ante 5,10% na semana anterior. Para 0 ano 2022 a
expectativa em relacéo a Produgao Industrial foi elevada para 2,50%, ante 2,48% na semana anterior. Para 0 ano
2021 a projecdo da Divida Liquida do Setor Publico foi elevada para 64,80%, ante 64,69% na semana anterior,
sendo que para o ano 2022 tambem ha expectativa de elevagéo para 66,20% ante 66,00% na semana anterior.

Item 02 - A carteira de investimentos atual apresenta a seguinte composi¢éo: CDI — 9,79%; IPCA 17,01%; IDIV -
3,18%; IBOVESPA Acgdes Livres - 7,76; ICON11 - 2,38%; IMA-B — 10,86%; IMA-B5 — 10,72 %; IRF-M -
4,34%;; IRF-M 1 - 10,20% e IDKA IPCA 2A - 23,76%. Neste més de margo, o agravamento da pandemia de
Covid-18 e suas possiveis consequéncias na atividade econémica & nas contas publicas, sobretudo em um



contexto de aumento da inflagdo, somado ao aumento da taxa Selic em 0,75pp acima do que mercado esperava,
o qual projetava 0,55pp, fizeram piorar as expectativas de longo prazo dos investidores. Mesmo assim, na renda
fixa esta sendo obtida alguma rentabilidade naqueles indices pés-fixados de prazos mais curtos. Na renda variavel
o Ibovespa tem testado o ponto de resisténcia de 115.000 pontos, mas mostra dificuldades em superar essa
barreira diante de momentos de estresse. Na data de 26/03/21 o IBOV fechou o pregdo aos 114.781 acumulando
alta de 4,31% no més. Contudo, a perspectiva é de que com o aumento da cobertura de vacinag&o, haja tambem
melhora na retomada da economia e possibilidade do governo voltar discutir temas importantes como reforma
tributaria, o que podera reduzir o prémio de risco e melhorar os resultados dos investimentos. A Avaliacdo da
carteira de investimentos do IPASSP-SM foi realizada quanto & distribuicdo dos recursos nos diferentes
benchmarks e, no momento, foi considerada adequadamente diversificada frente ao cenario econémico, uma vez
que concentra a maior parte dos recursos em indices pos-fixados de prazos médios e curtos, € a exposi¢ao em
indices de renda variavel é relativamente baixa. Dessa forma, pela maioria dos membros deste Comité de
Investimentos, & sugerido ao Gestor Financeiro, que o resgate para pagamento dos beneficios previdenciarios de
margo/2021 ocorra dos fundos de investimento de benchmark CDI, sendo 50% do Bando do Brasil e 50% da
Caixa Econdmica Federal. A decis&o considera a intengéo de utilizar o indice menos volatil de modo a néo realizar
movimentagdes de possam impactar no rendimento da carteira. Os valores a receber no préximo dia 05/04/21 da
contribuicdo dos servidores deverdo ser aplicados nos fundos de investimentos de benchmark CDI para
recomposicéo de parte do valor que serd resgatado. Outros valores necessarios para pagamento durante o
préximo més, poderdo ser resgatados do indice CDI ou IRF-M1 até o montante maximo de R$ 150.000,00. Nada
mais a constar, encerra-se a presente ata que & assinada pelos membros presentes e encaminhada ao Gestor do
RPPS para homologacao.
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P A, N

gl'a'ﬁ do Canto Silva
Diretor-Presidente
/ CPA-20/ANBIMA



