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As 10h00min., do dia 09/02/21, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos na presenca do Gestor Financeiro em exercicio, Sr. Alexandre Niederauer, para debaterem os
seguintes assuntos:

Pauta:

Iitem 01 — Avaliacéo do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 05/02/21,

Iltem 02 — Avaliagdo da atual carteira de investimentos do IPASSP-SM e definigdo do indice que sera utilizado pai
aplicacéo dos recursos a receber da contribuicdo patronal e passivo atuarial da PMSM no dia 10/02/21, no montani
de R$ 7.615.731,67.

Resolucodes:

ltem 01-O Comité se reuniu para avaliar as projegdes em relagdo a economia brasileira, considerando e
mformagoes contldas no Bolet:m Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram

al MEDIANA AGREGADO

Para o] ano de 2021: Para o ano de 2022.
IPCA — Aumento IPCA - Diminuigao
PIB (% do crescimento) - Diminuigéo PIB (% do crescimento) - Estabilidade
Taxa de cambio-fim periodo (R$/US$)— Estabilidade Taxa de cambio-fim pericdo (R$/US$) - Estabilidade
Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M - Aumento IGP-M — Estabilidade
Precos Administrados (%) - Estabilidade Pregcos Administrados (%) - Aumento
Produgéo Industrial (% crescimento) - Diminuic&o Producéo Industrial (% crescimento) - Aumento
Divida Liquida do Setor Publico(%PIB) — Diminuic&o Divida Liquida do Setor Publico(%P|B) - Estabilidade

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relagéo ao Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) para o ano de 2021 foi elevada para 3,60%, ante 3,53% na semana anterior. Para 2022
a expectativa do IPCA foi reduzida para 3,49%, ante 3,50% na semana anterior. Para o final do ano 2021, a
projecéo do PIB foi reduzida para 3,47%, ante 3,40% na semana anterior. Para o ano 2022 a expectativa do PIB
ficou estavel em 2,50%. Em relagé&o ac cambio, para o final de 2021, a projecéo do mercado ficou estavel em R$
5,01. Para o final do ano 2022 a projegéo da taxa de cambio ficou estavel em R$ 5,00. Em relagéo a taxa Selic
(Fim de Periodo) 2021, a expectativa ficou estavel em 3,50%aa. Para o final do ano 2022 a expectativa da Selic
ficou estavel em 5,00%aa. Em relagdo aos precos administrados para o ano 2021, a projegéao ficou estavel em
4.44%. Para 2022 a projecdo dos pregos administrados foi elevada para 3,80%, ante 3,78% na semana anterior.
Para 0 ano 2021 a expectativa em relagdo a Produgdo Industrial foi reduzida para 5,00%, ante 5,02% na semana
anterior. Para o ano 2022 a projecéo para a Produgédo Industrial foi elevada para 2,45%, ante 2,40% na semana
anterior. Para o ano 2021 a projecéo da Divida Liquida do Setor Publico foi reduzida para 64,00%, ante 64,45% na
semana anterior. Para o ano 2022 a projecdo da Divida Liguida do Setor Publico ficou estavel em 65 80%.
Iltem 02 - A carteira de investimentos atual apresenta a seguinte composigao: CDI - 2,60%; IPCA 17,23%; IDIV -
3,34%; IBOVESPA Agées Livres — 8,01; ICON11 - 2,58%; IMA-B - 11,29%; IMA-B5 — 15,95 %; IRF-M —
4,46%;; IRF-M 1 — 10,44% e IDKA IPCA 2A - 24,10%. Na renda variavel, indice IBOV fechou o ultimo preg&o no
dia 08/02/21 aos 119.696, alta de 4,01% no més. A renda fixa, permanece estavel, e a recente redugao do prémio
de risco na curva de juros em comparagdo com o més de janeiro/21, impactou positivamente a carteira de
investimentos, a qual apresenta rentabilidade de R$ 2.504.683,50 no més. Contudo, podera haver aumento da
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volatilidade no decorrer do més, em razao de incertezas quanto a situagdo fiscal do Brasil, agravada pelos
aumento de gastos para enfrentamento da pandemia e possibilidade de extenséo do auxilio emergencial, além d:
lentidao na imunizagdo da populag&o brasileira, em razao de dificuldades de aquisicdo de vacina contra o novc
corona virus uma vez que se trata de produto com demanda mundial. A Avaliag&o da carteira de investimentos dc
IPASSP-SM foi realizada quanto & distribuicdo dos recursos nos diferentes benchmarks e, no momento, fo
considerada adequadamente diversificada frente ao cenario econémico. Dessa forma, os valores a receber das
contribuigbes patronais no dia 10/02/21, dever&o ser aplicados em fundo de investimento de benchmark CDI. de
modo a recompor o valor resgatado para pagamento da folha de beneficios previdenciarios do més de janeiro/21
ao mesmo tempo que devera se beneficiar da precificagdo de aumento da taxa Selic pelo mercado financeiro ¢
também reduzir o risco global da carteira de investimentos. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que €
assinada pelos membros presentes e encaminhada ao Gestor do RPPS para homologacéo.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Adriano Scherer Silveira da Silva Presidente e Analista CGRPPS

Cristiane Dalcin Paim Analista CGRPPS

Julio Ubiratan T. Porto -‘ Analista CGRPPS

Luziane Rocha de Oliveira Analista e Secretaria —mmmmma

Proxima Sessé&o Ordinaria: 24/02/2021.

De acordo: 7103 /21,

Ale Qﬁy&g&gm

Diretor-Presidente, em exercicio
! CGRPPS
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As 10h30min., do dia 24/02/21, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se 0s membros do Comité de
Investimentos na presenca do Gestor Financeiro, Sr. Eglon do Canto Silva, para debaterem os seguintes
assuntos: .

Pauta:

Item 01 — Avaliag&o do Relatério Semanal “Focus” do Banco Central do dia 19/02/2021:

Item 02- Avaliagéo da atual carteira de investimentos do IPASSP-SM e definig&o do indice que sera utilizado pa
resgate para pagamento da folha de beneficios previdenciarios do més de fevereiro/2021, no montante de F
11.642.473,73.

Resolucdes:

Item 01-O Comité se reuniu para avaliar as projecdes em relacdo a economia brasileira, considerando :
informagdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram:

_ MEDIANA - AGREGADO ;
Para o ano de 2021: Para o ano de 2022:

IPCA - Aumento IPCA - Estabilidade
PIB (% do crescimento) - Diminui¢éo PIB (% do crescimento) - Estabilidade
Taxa de cambio-fim periodo (R$/US$)- Aumento Taxa de cambio-fim periodo (R$/US$) - Estabilidade
Taxa SELIC (Final do periodo) — Aumento Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M - Aumento IGP-M - Estabilidade
Precos Administrados (%) - Aumento Precos Administrados (%) - Diminuig&o
Producé&o Industrial (% crescimento) - Estabilidade Produgao Industrial (% crescimento) - Diminuigdo
Divida Liquida do Setor Plblico(%P1B) — Aumento Divida Liquida do Setor Publico(%PIB) - Aumento

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relagéo ao Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) para o ano de 2021 foi elevada para 3,82%, ante 3,62% na semana anterior. Para 2022
a expectativa do IPCA ficou estavel em 3,49%. Para o final do ano 2021, a proje¢éo do PIB foi reduzida para
3,29%, ante 3,43% na semana anterior. Para o ano 2022 a expectativa do PIB ficou estavel em 2,50%. Em relagao
ao cambio, para o final de 2021, a projecdo do mercado foi elevada para R$ 5,05 ante R$ 5,01 na semana
anterior. Para o final do ano 2022 a projecéo da taxa de cambio manteve-se estavel em R$ 5,00. Em relagéo a
taxa Selic (Fim de Periodo) 2021, a expectativa foi elevada para 4,00% aa, ante 3,75% aa na semana anterior.
Para o final do ano 2022 a expectativa da Selic manteve-se estavel em 500% aa. Em relagdo aos precos
administrados para o ano 2021, a projegéo foi elevada para 5,10%, ante 4,60 na semana anterior. Para 2022 a
projecéo dos pregos administrados foi reduzida para 3,86%, ante 3,94% na semana anterior. Para o ano 2021 a
expectativa em relagéo a Produgéo Industrial manteve-se estavel em 5,18% e para o ano 2022 foi reduzida para
2,30%, ante 2,50% na semana anterior. Para o0 ano 2021 a projecéo da Divida Liquida do Setor Publico foi elevada
para 64%, ante 63,90% na semana anterior, sendo que para o ano 2022 também ha expectativa de elevagdo para
65,45% ante 65,40% na semana anterior.

Item 02 - A carteira de investimentos atual apresenta a seguinte composi¢do: CDI - 5,26%; IPCA 16,89%; IDIV —
3,10%; IBOVESPA Acdes Livres — 7,54; ICON11 - 2,44%; IMA-B - 10,94%; IMA-B5 - 15,62 %; IRF-M —
4,35%;; IRF-M 1 - 10,24% e IDKA IPCA 2A - 23,62%. O més de fevereiro continua apresentando grande
oscilagdo no mercado financeiro, que se mostra estressado com questées pontuais para as quais o governo néo



= como o nisco fiscal do Brasil, intensificado pelo aumento de gastos com a nova
‘Que 2indz esta em discuss3o e podera ser desidratada. A demora em tramitagéo

— sonal. 2lem do temor de novas ondas da covid-19 e as dificuldades na logistica de
3 'ﬁs no mercado. Por dltimo, ainda houve o estresse causado pela indicagéo de um
_ por Bolsonam 0 que trouxe receios de interferéncia do governo sobre 0 comando

Wnentos a renda fixa também sofre os reflexos do aumento de prémlo de risco gerado
no Pais. A Avaliagdo da carteira de investimentos do IPASSP-SM foi realizada quanto &
maes recursos nos diferentes benchmarks e, no momento, foi considerada adequadamente diversificada
frente 20 cenario econdmico, que apresenta grande instabilidade. Dessa forma, pela maioria dos membros deste
Comité de Investimentos, € sugerido ao Gestor Financeiro, que o resgate para pagamento dos beneficios
previdenciarios de fevereiro/2021 ocorra dos fundos de investimento de benchmark CDI, sendo 50% do Bando do
Brasil e 50% da Caixa Econémica Federal. A decis&o considera a inteng&o de utilizar o indice menos volatil de
modo a nao realizar movimentagbées de possam impactar no rendimento da carteira. Os valores a receber no
proximo dia 05/03/21 da contribuicdo dos servidores deverdo ser aplicados nos fundos de investimentos de
benchmark CDI para recomposicdo de parte do valor que sera resgatado. Outros valores necessarios para
pagamento durante o proximo més, poderao ser resgatados do indice CDI ou IRF-M1 até o montante maximo de
R$ 150.000,00. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que & assinada pelos membros presentes e
encaminhada ao Gestor do RPPS para homologacéo.

COMITE DE FNVESTIMENTOS
Adriano Scherer Silveira da Silva Presidente e Analista CGRPPS | EM férijas ' 3
Alexandre Niederauer Analista CGRPPS — ULUJUJJU)\
Luziane Rocha de Oliveira Analista | s . N
Cristiane Dalcin Paim Analista cerrprs | (hidar Dl Koy
Julio Ubiratan T. Porto Analista CGRPPS | z é

Proxima Sessé&o Ordinaria: 09/03/2021.

De acordo:. X / 9 1 /21.

Diretor-Presidente
CPA-20/ANBIMA



