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As 13h30min., do dia 07/01/21, na sala de reunides do IPASSP-SM, reuniram-se os membros do Comité de

Investimentos na presenga do Gestor Financeiro, Sr. Eglon do Canto Silva, para debaterem os seguintes
assuntos:

Pauta:

Item 01 — Avaliacdo do Relatério Semanal “Focus” do Banceo Central do dia 31/12/20;

ltem 02 — Avaliagéo da atual carteira de investimentos do IPASSP-SM e definic&o do indice que sera utilizado para
aplicagdo dos recursos a receber da contribuicdo patronal e passivo atuarial da PMSM no dia 08/01/21, no montante
de RS 15.400.026,34.

Resolucoes:

ltem 01-O Comité se reuniu para avaliar as projecbes em relagdo a economia brasileira, considerando as
informacdes contidas no Boletim Focus do Banco Central. As expectativas de mercado apresentaram.

i o __MEDIANA - AGREGADO

Para o ano de 2021: Para o ano de 2022:
IPCA — Diminuigao IPCA - Estabilidade
PIB (% do crescimento) - Estabilidade PIB (% do crescimento) - Aumento
Taxa de cambic-fim periodo (R$/US$)— Estabilidade Taxa de cambio-fim periode (R$/USS) - Diminuigao
Taxa SELIC (Final do periodo) — Diminui¢ao Taxa SELIC (Final do periodo) — Estabilidade
IGP-M - Diminuicéo IGP-M - Estabilidade
Pregos Administrados (%) - Aumento Pregos Administrados (%) - Diminuigcdo
Produgéo Industrial (% crescimento) - Diminuigéo Producao Industrial (% crescimento) - Aumento
Divida Liguida do Setor Publico(%PIB) — Diminuic&o Divida Liquida do Setor Publico(%PIB) - Diminui¢cao

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado financeiro em relagao ac indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) para o ano de 2021 foi reduzida para 3,32%, ante 3,34% na semana anterior. Para
2022 a expectativa do IPCA ficou estavel em 3,50%. Para o final do ano 2021, a projecéo do PIB foi reduzida para
3,40%, ante 3,49% na semana anterior. Para o ano 2022 a expectativa do PIB ficou estavel em 2,50%. Em relagao
ao cambio, para o final de 2021, a proje¢do do mercado ficou estavel em R$ 5,00. Para o final do ano 2022 a
projecdo da taxa de cambio foi reduzida para RS 4,90, ante R$ 4,95 na semana anterior. Em relagéo a taxa Selic
(Fim de Perfodo) 2021, a expectativa foi reduzida para 3,00%aa, ante 3,13%@aa na semana anterior. Para o final do
ano 2022 a expectativa da Selic ficou estavel em 4,50%aa. Em relagéo aos pregos administrados para o ano 2021,
a projecao foi reduzida para 4,11%, ante 4,20 na semana anterior. Para 2022 a proje¢éo dos pregos administrados
foi reduzida para 3,69%, ante 3,73% na semana anterior. Para o ano 2021 a expectativa em relagédo a Produgdo
Industrial foi reduzida para 4,78%, ante 5,00% na semana anterior. Para o ano 2022 a projecéo para a Produgao
Industrial foi elevada para 2,43%, ante 2,37% na semana anterior. Para o ano 2021 a projeco da Divida Liquida
do Setor Publico foi reduzida para 66,30%, ante 66,60% na semana anterior. Para o ano 2022 a projegdo da
Divida Liquida do Setor Publico foi reduzida para 67,71%, ante 6838% na semana anterior.
Iltem 02 - A carteira de investimentos atual apresenta a seguinte composigéo: CDI - 5,96%; IPCA 17,58%; IDIV -
3,41%; IBOVESPA Acgbdes Livres — 8,03; ICON11 — 2,55%; IMA-B - 11,55%; IMA-B5 — 16,26 %; IRF-M -
4,60%;; IRF-M 1 — 8,27% e IDKA IPCA 2A — 21,79%. Na renda variavel, indice IBOV fechou o ultimo pregéao no
dia 06/01/21 aos 119.100 pontos depois de ter fechado o anc 2020 aos 119.017 pontos, permanecendo estavel
até o momento. Contudo, podera haver muita volatilidade em raz&o de incertezas quanto a situacé&o fiscal do Brasil
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e as condigbes para maior agilidade da vacinagdo contra o nove corona virus aqui no pais. Por outro lado, os
estimulos econdmicos mundiais, em especial do governo americano reforgada apés a vitoria democrata nas
tltimas vagas do Senado, trazem tom positivo para maior tomada de risco dos investidores em paises emergentes
como o Brasil. A renda fixa, permanece estavel, e ha volatilidade com algum aumento de prémio de risco na curva
de juros, impactando mais significativamente as indices mais longos da
carteira de investimentos como IMA-B e IRF-M, principalmente em razdo das incertezas quanto ao risco fiscal que
devera continuar no radar dos investidores, que estdo acompanhando as medidas governamentais que possam
afetar o equilibrio das contas publicas. A Avaliagdo da carteira de investimentos do IPASSP-SM foi realizada
quanto a distribuicdo dos recursos nos diferentes benchmarks e, no momento, foi considerada adequadamente
diversificada frente ao cenario econédmico. Dessa forma, os valores a receber das contribuicbes patronais no dia
08/01/21, deverdo ser aplicados em indices com prazos mais curtos de forma a reduzir a volatilidade, sendo: R$
7.400.026.34 em fundo de investimentos de benchmark IRF M-1 e o restante R$ 8.000.000,00 em fundo de
investimento de benchmark IDKA IPCA 2A, cuja rentabilidade em parte & integrada pelo IPCA protegendo os
investimentos em relagdo aos efeitos inflacionarios. Nada mais a constar, encerra-se a presente ata que é
assinada pelos membros presentes e encaminhada ac Gestor do RPPS para homologacéo.
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